
  

 1 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

摘要： 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

2021 年 2 月 28 日 星期日 

 

 

 

 

 

 

 

 

  

 

 

 

 

 

 

农产品期货·专题报告 

 

 

 

 

 

 

 

 

  

 

 

 

 

 

 

国贸期货研究院 

农产品研究中心 

 

杨璐琳 

投资咨询号：Z0015194 

从业资格号：F3042528 

 

 

 

 

 

 

 

【ITF-生猪】母猪存栏持续下降，毛猪价格全面上涨 

， 

 

据涌益咨询预估，能繁母猪存栏量较上月均出现不同程度下

降，目前预估全国能繁母猪环比下降 3.36%；淘汰母猪量部分区域较

年前仍有增加趋势；中小体重猪出栏量较节前无明显好转。 

本周上半周毛猪价格在持续抛售的压力下仍在下降，本周四现

货开始企稳，这周末全国现货普涨，全国均价在 28.36 元/公斤。毛

猪现货全国均价较周五上涨 1.1 元/公斤，较周一环比上涨 5%左右。 

本周国内仔猪价格较稳定，随着仔猪价格高位坚挺，部分养殖

场购买仔猪出现限价政策，预计元宵节过后，仔猪仍进入传统补栏

高峰，仔猪价格整体偏强。 

 

操作建议：当下低体重猪及母猪仍在受损；未来仍三元留种，影响

时间为十个月以上，多影响明年肥猪供应；4-7 月份，南方产能恢

复仍面临巨大挑战。毛猪价格已企稳上涨，疫情的复发及仔猪价格

的高位坚挺，影响远月的养殖成本，生猪合约偏多对待。 

风险点：非洲猪瘟 
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一、毛猪价格企稳上涨 

本周上半周毛猪价格在持续抛售的压力下仍在下降，本周四现货开始企稳，这周末全国现货普

涨，毛猪现货全国均价较周五上涨 1.1 元/公斤，较周一环比上涨 5%左右。 

本月持续下跌的主要原因是：春节后屠宰量整体低位，随着大肥需求转淡，养殖户再压栏情绪

不高，带动出栏；山东等地区低体重猪抛售严重，且仍在持续。 

本周末现货开始普涨，反映了前期抛售后的结果，和节后的需求恢复。 

图表 1 全国外三元生猪出栏均价走势图 

 

 

 图表 2 全国外三元生猪出栏均价走势图 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

数据来源：涌益资讯  数据来源：涌益资讯 

 

图表 3 全国生猪出栏体重（公斤） 

 

 

 图表 4 各地区生猪出栏体重（公斤） 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

数据来源：涌益资讯  数据来源：涌益资讯 
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二、关注猪瘟影响 

自 2018 年发生 FW 以来，每年的冬季是北方疫情高发期，同时进入雨季也是长江以南产能面

临考验的时间段。3-4 月复养的母猪有几率在夏季疫情中出现损失。毒株变异或导致今年 FW更难控

制，春节期间，华北区域疫情影响最严重。其中，两广和两湖部分地区，受疫苗毒影响最严重的地

区，同时出现仔猪腹泻。 

据涌益咨询预估，能繁母猪存栏量较上月均出现不同程度下降，目前预估全国能繁母猪环比下

降 3.36%；淘汰母猪量部分区域较年前仍有增加趋势；中小体重猪出栏量较节前无明显好转。 

2月份中低体重的猪受损严重，本周 90 公斤以下出栏占比较上周减少了 1.05 个百分点。随

着前期低体重问题猪的快速消化，目前华北、东北市场疫情延续，而部分华中、西南以及华南市场

疫情仍有小幅增加。本周肥猪出栏占比较上周继续下滑，大猪需求降低，出栏节奏相对滞后，随着

气温的逐渐回暖，未来大体重猪源出栏占比变化幅度有限。 

 

 

 

 

 

图表 5：各地区能繁母猪存栏量 
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三、仔猪上涨带来的成本支撑 

虽然毛猪价格 2月份较 1月份有明显下跌，但是仔猪价格较去年 12月份有明显上涨。目前

15KG 仔猪价格在 1750-1800 元/头左右，这将影响半年后生猪出栏的成本。仔猪的上涨原因主要是

受到以下影响：年前是大型养殖场补栏，正月十五后中小散户也会开始补栏，春节前本身应该积极

卖猪而不会补栏的情况下仔猪价格已经连续上涨了两三个月，春节前补栏的首先是大型养殖集团，

其次是各个省份的规模养殖场，他们也在做扩产的动作，春节后他们仍然要买仔猪，同时叠加了一

部分中小散户积极采购仔猪，所以 2 月底 3 月份是仔猪补栏高峰期。 

从盘面 09合约来看，我们比较关心 8-9 月份的养殖成本，从目前仔猪的走势来看，仔猪价格往

上还有一定空间，从而提升了 8-9 月份的养殖成本，按照目前的仔猪成本及饲料成本推算，8-9 月

份外购仔猪的成本价格在 30元/公斤以上。 

 

 

图表 6 规模场 15公斤仔猪出栏价 

 

 

 

 图表 7 50 公斤二元母猪价格 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

数据来源：涌益资讯  数据来源：涌益资讯 
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