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碳中和和压减粗钢产量大背景下，不可轻视的环保限产 

 

1、 节后唐山限产不断加压升级，短期钢厂入炉需求频受压制。 

3 月 8 日晚，唐山市政府召开环保紧急会议，由于重污染天气。要求

9 日-11 日全部工业企业按照一级红色预警响应落实停限产措施，唐

山上一次发布一级红色预警已是 2017 年。当前日均铁水仍在高位，在

245 万吨左右，但是疏港量下滑较快，跌至 270 万吨左右。 

2、 在碳中和和压减粗钢产量的大背景下，环保限产不可轻视。

“碳达峰、碳中和”是指我国二氧化碳的排放力争于 2030 年前达到峰

值，努力争取到 2060 年前实现碳中和。2020 年，我国粗钢产量为

106476.7 万吨，比上年增长 7.0%；钢材产量为 132489.2 万吨，比上

年增长 10%。工信部已经提出降低国内粗钢产量，减少钢铁行业碳排

放的压力。环保限产不仅能够有效控制碳排放，还能压减粗钢产量。

政策手段高效有力，达成既定目标概率较大。 

3、 宏观环境微变，大宗商品价格重心高位容易面临调整压力。

美国十年期国债收益率持续攀升，曾短暂突破 1.6%，创一年多以来的

最高值，且国内信贷增速放缓，流动性投放减少和宏观审慎措施收紧。

市场信心变化之下，价格高位的大宗商品面临调整压力。 

操作建议：当前铁矿石现货价格相对抗跌，基差仍较大，做空

压力较大，单边短期观望，不宜追空，或者布局 05-09 正套。 

风险点： 

1. 钢材利润修复，钢厂大规模补库。 

2. 铁矿石发运受到不可抗力影响。 

 

 

 

摘要 
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一、 节后唐山限产不断加压升级，短期钢厂入炉需求频受压制。 

自春节假期过后，唐山地区的限产政策不断，并且逐步升级加压。3月 3 日，按照唐山市政府要

求市淘汰办下发了《关于 450 立方米高炉关停工作的紧急通知》，立即组织唐山市华西钢铁、燕山

钢铁、荣信钢铁、唐钢不锈钢共 7座 450 立方米高炉的关停淘汰工作。目前该 7座 450 立方米高炉

全部关停淘汰到位。 

图表 1：唐山地区限产不断 

图表 4：钢材产量   

 

 

 
数据来源：我的钢铁网、国贸期货 

数据来源：Wind、国贸期货 
特别是 3 月 8 日晚，唐山市政府召开环保紧急会议，由于重污染天气，要求 9 日-11 日全部工业

企业按照一级红色预警响应落实停限产措施，唐山上一次发布一级红色预警已是 2017 年。截止近期唐

山地区 126 座高炉中有 51座检修（不含长期停产），检修高炉容积合计 42244m³；周影响产量约 76.58 万吨。从 3

月 4 日—3月 9日，唐山地区共计新增检修高炉 15 座（含上周退出的 7 座高炉），日均影响铁水量约

4.04 万吨，约占每日铁水总产量的 9.93%左右。如果 D级企业 100%按照一级响应执行，预计将继续新

增高炉检修 17 座，日均影响的铁水产量将增加 4.99 万吨。 

图表 1：唐山钢铁评级 

图表 4：钢材产量  



  

 3 

 

 

 

 数据来源：我的钢铁网、国贸期货 

数据来源：Wind、国贸期货 
当前高炉开工仍保持在高位，生铁产量亦是历年高位。但是限产政策频繁出台之下，高炉开工和

日均铁水产量环比在下降，使得市场原本对三、四月入炉需求释放的预期发生改变。从近期的调研数

据可以见得，247 家钢厂高炉开工率 83.33%，环比上周下降 0.52%，同比去年增加 5.21%；高炉炼铁

产能利用率 92.05%，环比下降 0.23%，同比增加 11.79%；钢厂盈利率 90.04%，环比增加 4.33%，同比

增加 3.46%；日均铁水产量 245.02 万吨，环比下降 0.61 万吨，同比增加 31.39 万吨。 

另外，从疏港量也可以见得，唐山环保限产对汽运疏港也有较大影响。日均疏港量从 271.52 万

吨下降 23.45 万吨，就是因为京唐港疏港量下降 50%而使得总疏港量下滑严重。 

图表 3：日均生铁产量 

 

 图表 4：高炉开工 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

数据来源：mysteel、国贸期货  数据来源：Wind、国贸期货 
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二、 在碳中和和压减粗钢产量的大背景下，环保限产不可轻视 

 在碳达峰-碳中和以及压减粗钢产量得大背景下，近期的环保限产恐不可轻视，已经成为后续

政策的预演，可能成为压减粗钢产量的有效政策工具。因此，钢铁行业的利润以及产业格局将发生

变化。炉料的供需平衡也将随之变化。 

图表 5：钢厂利润变化 

 

 图表 6：铁矿供需平衡 

 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

数据来源：mysteel、国贸期货  数据来源：Wind、国贸期货 

因此，如果压减粗钢产量的目标达成，恐铁矿石的供需矛盾将大为缓解，从而产生过剩问题。

特别是当前矿价高企，矿山利润丰厚，海外矿山增产扩产带来的新增产量以及国内矿山产能利用率

提高带来的增量，将逐步扭转供给偏紧格局。 

三、 宏观环境微变，大宗商品价格重心高位容易面临调整压力。 

今年我国的宏观政策包括财政政策和货币政策虽没有大幅转向，但是短期随着国内经济向好，

各方压力开始减小之下，政策边际收紧仍可预期。近期国内信贷增速放缓，流动性投放减少和宏观

审慎措施收紧可以见得。1月末，广义货币(M2)余额 221.3 万亿元，同比增长 9.4%，增速比上月末

低 0.7 个百分点，比上年同期高 1个百分点 

另外美国十年期国债收益率持续攀升，曾短暂突破 1.6%，创一年多以来的最高值，对大宗商品

的价格带来一定冲击，因此市场信心变化之下，价格高位的大宗商品面临调整压力。当前铁矿石价

格高达 170 美元，创下八年新高，资金关注较高，回调压力自然增大。 

图表 5：M2 

 

 图表 6：美国十年国债 
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数据来源：mysteel、国贸期货  数据来源：Wind、国贸期货 

 

四、综述 

在环保限产成为碳中和和压减粗钢产量的政策预演之下，不可轻视环保政策对入炉需求的打

压。如果限产政策或者压减粗钢产量的相关政策继续实施，铁矿石的基本面将逐步发生变化，供给

大于需求的格局可能凸显。近期宏观环境的微变，使得价格高位大宗商品面临回调压力。不过当前

铁矿石的基本面并未完全扭转，临近交割，5月合约受到大基差保护，持续下跌的动能减弱。当前

铁矿石现货价格相对偏强，基差仍较大，做空压力较大，单边短期观望，不宜追空，套利上布局

05-09 正套。风险点：钢材利润修复，钢厂大规模补库。铁矿石发运受到不可抗力影响。 
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