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行情回顾·要闻概览

锰硅：
1、据Mysteel调查统计，五大钢种硅锰（周需求）：159867吨，环比上周减0.52%，全国硅锰产量（周供应）：
211295吨，环比上周增1.02%
2、本周（4.15）Mysteel统计全国121家独立硅锰企业样本：开工率（产能利用率）全国64.96%，较上周增
1.29%；日均产量30185吨，增305吨。
3、宁夏印发《2021年度能源消费总量和强度双控目标任务及重点工作安排》的通知。全区GDP能耗下降3.3%，
能耗增量控制260万标准煤内。
4、近期，广西发改委发布关于坚决遏制高耗能高排放项目盲目建设的通知。有关事项如下：1.切实加强规划与能
耗“双控”衔接 2.严禁违法违规新上“两高”项目建设 3.加强“两高”项目事中事后监管 并要求于4月15日前梳
理项目用能情况表上报。

硅铁
1、宁夏印发《2021年度能源消费总量和强度双控目标任务及重点工作安排》的通知。全区GDP能耗下降3.3%，
能耗增量控制260万标准煤内。遏制两高项目盲目建设，淘汰落后和化解过剩产能。严格落实差别与惩罚性电价。
石嘴山市能耗增量控制目标55万吨标准煤，单位GDP能耗降低目标-4%。中卫市能耗增量控制目标40万吨标准
煤，单位GDP能耗降低目标-4%。具体各市政策如果执行等待后续文件。
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行情回顾·锰硅产业链价格变动 研究咨询部
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 内蒙 云南 广西 天津 河南 江苏 河北 期货合约 活跃合约 近月连一
数据来源 wind wind wind wind wind 钢之家 钢之家 交割月 202105 202106

是否交割仓库所在地 否 否 否 是 是 是 是 收盘价 7,112 7,130
仓库升贴水 - - - -150 -120 0 -120 一周涨跌幅 5.96%

价格 6,575 6,550 6,575 6,725 6,625 6,800 6,800 30天涨跌幅 1.05%
一周涨跌幅 -0.75% -1.50% -0.38% -0.74% -0.75% 0.00% 0.00% 年同比 1.86%
30天涨跌幅 -7.07% -6.76% -7.07% -5.28% -5.36% -8.11% -7.48% 矿石品种 澳洲44Mn 南非半碳酸
年同比 -6.07% -5.76% -6.41% -3.93% -3.99% -3.68% 3.03% 资料来源 wind wind

基差(现货-期货） -412 -412 -487 -287 -437 288 238 现货报价 39 34
一周前基差 -87 -62 -112 63 -37 88 88 现货一周涨跌 0.00% 0.00%
30天前基差 37 -13 37 62 -38 362 312 现货月涨跌 0.00% 0.00%
一年前基差 18 -32 43 18 -82 78 -382 现货年涨跌 -2.50% -8.11%

数据来源：WIND、Mysteel、钢之家、国信期货



锰硅基差（产区现货+升贴水-期货） 研究咨询部
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硅铁基差（产区现货+升贴水-期货） 研究咨询部
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锰硅产业链概况·锰矿价格 研究咨询部
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锰硅产业链概况·锰矿进口量 研究咨询部
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锰硅产业链概况·锰矿库存 研究咨询部
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锰硅产业链概况·锰硅利润估算 研究咨询部
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锰硅产业链概况·锰硅产量 研究咨询部
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锰硅产业链概况·锰硅产量 研究咨询部
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锰硅产业链概况·锰硅需求钢材产量 研究咨询部
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硅铁产业链概况·硅铁利润估算 研究咨询部
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硅铁产业链概况·硅铁产量 研究咨询部
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硅铁产业链概况·硅铁产量 研究咨询部
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硅铁产业链概况·硅铁需求钢材产量 研究咨询部
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比价关系 研究咨询部
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总结及后市展望

锰硅：锰硅期货上周大幅上涨，周涨幅5.84%。锰硅市场上涨主要四点原因：第一，锰矿供应近

期没有继续增长，海外需求复苏，锰矿进口商利润倒挂，锰矿发往中国意愿不强。第二，锰硅合

金生产商南方利润较差，北方虽然有利润，但如果加上限制产能的电费，则也不佳。第三，锰硅

下游招标时间早，且量增加，需求较好钢厂拿货意愿较强。第四，广西、宁夏出台政策，未来对

于能耗、环保等时间对锰硅产量的扰动增大。锰硅下跌空间有限，建议逢低做多，或进行5、9正

套。

硅铁：硅铁期货上周大幅上涨，周度上涨9.41%。市场由弱转强，主因主要有两点。第一是4月钢

招虽然价格不理想，但是量还是有所增加，且时间较早，显示了钢厂消费意愿较强。第二则是政

策面陆续有新的能耗政策出炉，对于硅铁来说，则是宁夏的能耗双控政策影响较大，2020年宁夏

产量占全国产量的16%，2021年3月占全国产量的20%，且2021年增产明显，等待各市具体措施

出炉，但目前情况来看，会对硅铁产量产生明显压制。供应转暖，需求受制。因此硅铁走强。
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