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动力煤期货价格走势 
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动力煤期货价格升水有所回落 
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动力煤长协价相对稳定 
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数据来源：WIND 国信期货 
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动力煤现货月度涨跌 研究咨询部 

数据来源：WIND 国信期货 
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供应情况 

 原煤生产小幅下降。3月生产原煤3.4亿吨，同比

下降0.2%，比2019年3月增长9.4%，两年平均增长

4.6%，日均产量1099万吨；进口煤炭2733万吨，

同比下降1.8%。 

 一季度，生产原煤9.7亿吨，同比增长16.0%，比

2019年一季度增长15.4%，两年平均增长7.4%；进

口煤炭6846万吨，同比下降28.5%。 

 近期，山西、贵州、新疆等地接连发生3起煤矿瓦

斯、水害事故，特别是2天内贵州、新疆各发生一

起瓦斯、水害事故，截至目前，共造成12人死亡、

21人被困，影响恶劣、教训惨痛。李克强总理等

国务院领导同志作出重要批示，就全力抢险救援、

加强矿山安全生产工作等提出明确要求。为认真

贯彻落实领导同志重要批示精神，坚决遏制重特

大事故。 
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数据来源：WIND 国信期货 
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主要省份产量 研究咨询部 

数据来源：煤炭资源网  国信期货 
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各地产量 研究咨询部 

数据来源：煤炭资源网  国信期货 
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进口情况 

3月我国进口煤及褐煤2732.9万吨，同比下降

1.81%；1-3月我国进口煤及褐煤6845.8万吨，同

比下降28.5%。 
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数据来源：WIND 煤炭资源网 国信期货 
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分国别进口情况 研究咨询部 

数据来源：WIND 煤炭资源网 国信期货 
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港口库存情况 

截止4月25日，曹妃甸港库存为403万吨，秦皇

岛港库存为413万吨，受到大秦线检修时间提前

影响，港口区库存维持相对偏低。 
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数据来源：WIND 国信期货 
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6大发电集团库存历史规律 

 

6大发电集团煤炭库存数据停止发布。 

 

从历史规律来看，4月底需求启动加快，季节性需求

逐步提前。 
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6大发电集团库存可用天数历史规律 
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数据来源：WIND 国信期货 

 

16 免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。 

 

0

10

20

30

40

50

1
月

1
日

1
月

1
1
日

1
月

2
1
日

1
月

3
1
日

2
月

1
0
日

2
月

2
0
日

3
月

1
日

3
月

1
1
日

3
月

2
1
日

3
月

3
1
日

4
月

1
0
日

4
月

2
0
日

4
月

3
0
日

5
月

1
0
日

5
月

2
0
日

5
月

3
0
日

6
月

9
日

6
月

1
9
日

6
月

2
9
日

7
月

9
日

7
月

1
9
日

7
月

2
9
日

8
月

8
日

8
月

1
8
日

8
月

2
8
日

9
月

7
日

9
月

1
7
日

9
月

2
7
日

1
0
月

7
日

1
0
月

1
7
日

1
0
月

2
7
日

1
1
月

6
日

1
1
月

1
6
日

1
1
月

2
6
日

1
2
月

6
日

1
2
月

1
6
日

1
2
月

2
6
日

2015年 2016年 2017年 2018年 2019年 2020年
6大发电集团煤炭库存数据停止发布。 
 
从历史规律来看，从历史规律来看，4月底需
求启动加快，季节性需求逐步提前。 
 



动力煤生产企业库存 
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数据来源：煤炭资源网 国信期货 
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动力煤社会库存 
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数据来源：煤炭资源网 国信期货 
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动力煤库存指数 
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要求做好2021年煤炭储备能力建设工作。  
通知明确，严格落实最低库存制度，实行淡旺
季差别化存煤标准，电厂存煤可用天数淡季保
持在20天以上，力争达到30天，有特殊困难的
企业也要保持在15天以上；旺季存煤可用天数
要保持在15天以上，确有困难的也不得低于7天
。  
2021年煤炭储备总体目标为：2021年，全国安
排形成1.2亿吨以上的政府可调度煤炭储备能力
。其中各省（区、市）承担6000万吨；中央企
业承当6000万吨，力争达到7000万吨。  



6大发电集团日耗历史规律 

六大发电集团合计日均耗煤数据停止发布。 

 

从历史规律来看，4月底需求启动加快，季节性

需求逐步提前。 
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火电发电量 同比
电力生产增长较快。3月发电6579亿千瓦时，同比增
长17.4%，比2019年3月增长12.0%，两年平均增长
5.8%，日均发电212.2亿千瓦时。一季度，发电
19051亿千瓦时，同比增长19.0%，比2019年一季度
增长10.8%，两年平均增长5.3%。分品种看，3月火电
、核电、风电保持增长，水电、太阳能发电出现下
降。其中，火电同比增长25.7%，以2019年3月为基
期，两年平均增长7.8%；水电下降11.5%，两年平均
下降8.8%；核电增长11.7%，两年平均增长9.2%；风
电增长4.0%，两年平均增长10.8%；太阳能发电下降
0.6%，两年平均增长3.9%。 
中电联表示，综合考虑国内外经济形势、上年低基
数、电能替代等因素，以及外部环境存在的不确定
性，预计2021年全社会用电量增速前高后低，全年
全社会用电量增长7%-8%，若夏季出现长时段大范围
高温天气，则全社会用电量增速将很可能突破8%，
用电量增速将明显超过上年。 
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发改委：按冬季最高产量组织煤矿生产，给各煤矿设定指标，稳定煤价，发挥长协压
舱石作用，不准跟风涨价，把握进口煤节奏，服务于国内经济，组织好煤炭运输。 
山东：到2021年，全省30万吨/年及以下8处煤矿全部关闭，合计产能240万吨；关闭
退出19处采深超千米冲击地压煤矿，合计产能3160万吨。 
主产地：十四五期间，山西省将合理控制煤炭开发规模，原煤产量稳定在10亿吨左右
；到2025年，推进煤炭智能绿色安全开采和高效清洁深度利用居于全国领先水平。此
前，内蒙古和陕西也发布了“十四五”规划和2035年远景目标纲要。内蒙古提出煤炭产
能动态稳定在13亿吨左右；陕西省明确提出，到2025年，全省原煤产量达到7.4亿吨。 
中美应对气候危机联合声明：尽可能扩大国际投融资支持发展中国家从高碳化石能源
向绿色、低碳和可再生能源转型。工业和电力领域脱碳的政策、措施与技术，包括通
过循环经济、储能和电网可靠性、碳捕集利用和封存、绿色氢能。 
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环境影响评价与排放管理司：为深入贯彻习近平生态文明思想，全面落实党的十九届五中全 会
关于加快推动绿色低碳发展的决策部署，坚决遏制高耗能、高排 放项目盲目发展，加强“两高”项
目生态环 境源头预防，推动行业绿色转型。我国二氧化碳排放主要来源于工业、建筑、交通，
其中火电、 石化、煤化工、钢铁、水泥、有色金属冶炼等 6 个行业二氧化碳排 放量占全国排放
总量的一半以上，推进上述行业绿色低碳发展对于 实现碳达峰目标、碳中和愿景至关重要。 
国家矿山安监局:认真学习贯彻落实习近平总书记关于安全生产重要指示精神，贯彻落实李克强
等中央领导同志重要批示要求，深刻汲取近期矿山事故教训，以全面开展矿山安全生产大排查为
抓手，深入推进专项整治三年行动集中攻坚，推进全国矿山安全生产形势持续稳定向好，为庆祝
建党100周年营造良好的安全生产环境。 
发改委回应大宗商品上涨：受投资炒作影响，不具备长期上涨的基础。发改委新闻发言人孟玮在
4月19日例行新闻发布会上表示，近一段时间，大宗商品价格上涨和全球通胀升温，引起了各方
面广泛关注。总的看，这是全球经济逐渐复苏、供需关系短期调整、流动性宽裕以及投机炒作等
多种因素交织作用的结果，具有修复性和阶段性特征。同时我们也看到，世界经济复苏仍不稳定
、不平衡，大宗商品供需两端并没有出现整体性、趋势性变化，其价格不具备长期上涨的基础。 
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2021年能源工作指导意见：提出了2021年主要预期目标。其中，在能源结构方面，煤
炭消费比重下降到56%以下。新增电能替代电量2000亿千瓦时左右，电能占终端能源
消费比重力争达到28%左右。 
能源结构。煤炭消费比重下降到56%以下。新增电能替代电量2000亿千瓦时左右，电
能占终端能源消费比重力争达到28%左右。 
供应保障。全国能源生产总量达到42亿吨标准煤左右，石油产量1.96亿吨左右，天然
气产量2025亿立方米左右，非化石能源发电装机力争达到11亿千瓦左右。 
质量效率。单位国内生产总值能耗降低3%左右。能源资源配置更加合理、利用效率大
幅提高，风电、光伏发电等可再生能源利用率保持较高水平，跨区输电通道平均利用
小时数提升至4100小时左右。 
国家电网公司发布了碳达峰碳中和行动方案：提出将以“碳达峰”为基础前提，“碳中和”
为最终目标，加快推进能源供给多元化清洁化低碳化、能源消费高效化减量化电气化
。预计2025年、2030年，非化石能源占一次能源消费比重将达到20%、25%左右。预计
2025年、2030年，电能占终端能源消费比重将达到30%、35%以上。 
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后市分析与展望 Part4 
第四部分 
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 后市总结： 

 受到煤矿安全生产升级及下游需求偏强影响，主产地及港口去库存加快。电力需求进入旺季，日耗快速回升。 

 5月宏观经济稳步发展，商品指数集体上涨，输入性通胀压力加大，对市场有利多支撑。 

 政策面调控煤炭预期加快，安检升级支撑下行空间。 

 未来清洁能源迎来高速发展，中长期煤炭市场有望供需双降。 

 后期随着政策面调控压力加大和夏季旺季到来，有望逐步见顶，关注进口数据及产量释放情况。 

 

 后市策略： 

    07、09合约多单少量持有。 
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