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【报告摘要】 

一、 为了实现我国在 2030 年前碳达峰、2060

年前碳中和的目标，钢铁业未来节能减

排压力明显增大。工信部表示将通过多

种手段压缩钢铁产量，确保 2021 年粗钢

产量同比下降，唐山地区 3 月份开始限

产力度明显加码。 

二、 从高频数据看，1-2 月粗钢产量依然居高

不下，增速或达到 8.7%。如果 21 年产量

压减 1000 万吨，3-12 月份粗钢产量同比

需下降 2.6%，环比大幅下滑。从结构上

看，短流程更为节能环保，压减产量将

主要通过压低高炉开工率来实现。 

三、 从潜在影响看，我们预计政策严格执行

将会造成显著供不应求，钢价会大幅上

涨。炉料需求受到明显抑制，吨钢毛利

会系统性抬升，板材相对更为受益。随

着供需前景扭转，盘面或形成升水格局。 

四、 继供给侧改革之后，碳中和是未来影响

钢材供需的重要因素，目前相关政策尚

停留在文件层面，具体落地执行力度有

待观察，谨防预期与现实落差对市场产

生的冲击，关注政策演变及产量变化。 
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一、政策背景 

为实现我国在2030年前碳达峰、2060年前碳中和的目标，作为制造业31个门

类中碳排放量最大的行业，钢铁业未来节能减排压力明显增大。去年底以来，工

信部在多次会议上表示，将逐步建立以碳排放、污染物排放、能耗总量为依据的

存量约束机制。通过严控新增产能、完善相关政策措施、推进兼并重组等手段，

坚决压缩钢铁产量，确保2021年粗钢产量同比下降。 

在此大背景下，今年唐山市将以钢铁业为试点实施总量控制，总体目标是污

染物排放量比2020年减少40%以上。根据新出的3月份大气污染治理方案，唐山将

集中清理落后装备及产能，对100家重点涉气企业进行多维度考核，排放量超标

将被实施停产整治、按日计罚、降低绩效等级。预计全国其它地区后期也将开展

类似行动，钢铁供应偏高局面有望显著缓解。 

二、产量推算 

今年已经过去两个月，虽然全国粗钢产量尚未公布，但从高频数据看，增速

依然居高不下。据中钢协统计，年初至2月中旬，全国累计粗钢产量1.46亿吨，

同比增长9.07%。根据我的钢铁网周度数据，1-2月份五大钢材品种累计产量0.93

亿吨，同比增长8.36%。两者取平均值，我们预计1-2月全国粗钢产量同比增长8.7%

至1.68亿吨。 

图1：中钢协统计的旬度粗钢产量（万吨） 
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2月28日，国家统计局发布公报，将2020年我国粗钢产量从10.53亿吨上调至

10.65亿吨。由于工信部并未提及压减数量，我们按同比持平、压减1000万吨、

压减2000万吨三种情况来预估。如果最终压减1000万吨，且政策严格执行，2021

年3-12月份粗钢产量要控制在8.87亿吨左右，较2020年同比下降2.6%，环比1-2

月则将大幅下滑。 

表1：3-12月产量降幅情景假设（按统计局调整后的产量为基数） 

压减目标假设 3-12月产量预测 3-12月产量同比 

同比持平 8.97亿吨 -1.5% 

同比压减1000万吨 8.87亿吨 -2.6% 

同比压减2000万吨 8.77亿吨 -3.7% 

数据来源：mysteel，国投安信期货整理 

从结构上看，粗钢中的铁元素来自铁矿石和废钢，由于短流程更为节能环保，

而长流程在铁粉烧结及高炉炼铁环节污染物排放量较大，预计压减粗钢产量将主

要通过压低高炉开工率来实现。 

三、潜在影响分析 

1、全年粗钢如严格压减会显著供不应求 

在此前发布的年报中，我们预计2021年国内粗钢需求增长2800万吨，产量增

长3600万吨，净出口增长1000万吨，总库存下降200万吨。如果产量最终压减1000

万吨，则供应缺口将会达到4600万吨。为了让供需平衡，钢价会大幅上涨并在一

定程度上抑制终端需求，出口退税或取消，净进口量或达到1500万吨，产业链各

环节库存也将显著下降。 

2、对高炉炉料产生较大打击 

根据鑫椤资讯预测，2021年国内废钢供应增量2000万吨左右，进口增量500

万吨左右。如果新增废钢全部消耗，按粗钢产量压减1000万吨估算，生铁产量同

比需下降3500万吨/3.9%，炉料需求将会明显下滑。当然除了政策因素之外，生
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铁和废钢之间的分配也取决于两者的成本，如果后期废钢成本明显高于铁水，废

钢消耗量也将受到一定抑制。 

图2：高炉开工率将逐渐回落 

 

数据来源：mysteel，国投安信期货整理 

3、长流程利润显著抬升，板材或更为受益 

由于高炉开工率下降对原料需求形成明显不利影响，长流程吨钢毛利将系统

性上行，为了应对更为严苛的限产政策，环保支出增加也会抬升吨钢成本。分品

种来看，板材长流程占比大，国企钢厂居多，长材以民营钢企为主，且短流程主

要用于生产长材，预计压减产量对板材相对更为有利。 

图3：盘面吨钢毛利快速扩大 
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4、基差、价差结构或扭转 

螺纹钢长期处于贴水状态，主要逻辑在于市场对需求前景相对悲观，而供应

偏高且缺乏弹性。如果去产量政策严格执行，并长期持续，市场对供需前景的预

期将逐渐扭转，盘面有可能形成升水及远近正价差的局面。 

总体上，继供给侧改革之后，碳中和是未来影响钢材供需的重要因素，基于

清理地条钢的经验，我们对钢材价格及吨钢利润维持相对乐观的看法。目前相关

政策尚停留在文件层面，具体落地执行力度有待观察，操作上也需谨防预期与现

实落差对市场产生的冲击，后期密切关注政策演变及产量变化。 
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