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欲上九天揽月，纸浆再创新高 

继前期纸浆突破 6000 大关后，今日纸浆主力合约盘中突破

6500，延续强势表现。目前整体看涨驱动未改，宏观延续回暖趋

势，大宗商品整体偏强。现货端的销售情况依旧清淡，但各大浆厂

及贸易商延续挺价行为，预期下轮外盘有继续提价的可能。春节后

需求恢复预期不变，文化用纸、包装用纸等耗浆量确定性较大。仓

单近期大幅增长，但总体数量仍处于能够消化的范围。盘面上未见

空头大幅主动增仓，多头依旧主导。中期仍偏多看待。 

风险点：年前资金撤退，港口库存大增，疫情反复 
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一、行情回顾 

本周纸浆经调整后继续上涨，今日盘中突破 6500，再创上市以来新高。本轮浆价外盘报至 810 美

金，折合内盘 5900，国内现货价格 6250-6300，盘面明显升水。目前现货端成交平平，盘面更多的是

反应未来预期。 

 

二、现货价格 

依利姆 2月木浆外盘报价公布，其中针叶浆报 810 美元/吨，较上轮提涨 120 美元/吨；阔叶浆报

610美元/吨，较上轮提涨110美元/吨；本色浆报550美元/吨，较上轮提涨60美元/吨。智利Arauco2021

年 2 月份进口阔叶浆外盘面价公布，其中阔叶浆明星 620 美元/吨，较上轮提涨 75 美元/吨。针叶浆

银星 810 美元/吨，较上轮提涨 120 美元/吨；金星 700 美元/吨，较上轮提涨 50 美元/吨。巴西 Suzano

公司中国市场阔叶浆金鱼外盘报涨 50 美元/吨，2021 年 2 月 1 日起执行。据闻此价量不多。巴西

CMPC2021 年 2 月份中国市场阔叶浆小鸟外盘报 600 美元/吨，较上轮提涨 70 美元/吨。 

国内价格方面，山东银星主流报价 6250 元/吨。山东阔叶浆鹦鹉主流价 5000 元/吨。 

三、库存情况 

港口库存方面，1月中旬，青岛港纸浆总库存约 88.6 万吨。其中青岛港内纸浆总库存约 47.6 万

吨，港外 41 万吨。保定地区纸浆库存共 1250 车左右，其中 132 仓库 950 车左右，铁顺仓库 300 车左

右。常熟港纸浆库存 56.5 万吨，较本月上旬下降 2.5 万吨，跌幅 4.24%。高栏港纸浆总库存约 4.8 万

吨，较本月中旬下涨 1万吨，跌幅 17.24%。 

图表 2：我国三大港口库存 

 

 

 图表 3：我国近年港口库存 

 

图表 1：纸浆 2105 走势图 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

数据来源：文华财经 
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数据来源：卓创资讯  数据来源：卓创资讯 

图表 4：交易所仓单 

 

 

 图表 5：交易所库存 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
数据来源：上海期货交易所  数据来源：上海期货交易所 

四、下游需求  

 

文化用纸方面，本周 70g 双胶纸含税均价为 5332.61 元/吨，环比增加 0.76%。157g 铜版纸含税

均价为 5853 元/吨，环比增加 0.05%。近期受上游主要原材料上涨影响，部分中小纸厂价格普遍上调

100-200 元/吨左右。山东地区部分中小型纸厂停机，供应压力有所减少。铜版纸市场行业集中度较

高，纸厂订单情况一般，太阳纸业、华泰纸业根据停机计划进行停机检修。 

包装用纸市场方面， 250-400g 白卡纸含税均价环比持平，稳于 7593 元/吨，同比上涨 29.95%。

本周纸厂价格稳定，市场价格延续上移态势。纸厂促进价格落实为主，据了解，个别限产控制库存及

市场供应量，为后期涨价提供条件；政策利好纸杯、食品卡等需求，缓解白卡纸排产压力，纸厂对于

后市持乐观心态；经销商随着库 存消耗，新到货成本增加，低价
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惜售，不断上调报价。 

生活用纸市场方面，河北保定地区喷浆木浆大轴厂提未税主流报盘 6400-6500 元/吨；山东地区

喷浆木浆大轴厂提未税主流报盘 6800-6900 元/吨；纸浆原料市场震荡运行，为生活用纸市场提供了

强有力的成本支撑。生活原纸企业推涨积极性较高，价格上调 200-300 元/吨，川内纸企价格上调 300

元/吨，下游加工厂对当前高价消化已经偏缓，市场交投增加。 

图表 6：双胶纸毛利率 

 

 

 图表 7：下游纸品开工率 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

数据来源：卓创资讯  数据来源：卓创资讯 

 

五、未来展望 

综上所述，目前整体看涨驱动未改，宏观延续回暖趋势，大宗商品整体偏强。现货端的销售情况

依旧清淡，但各大浆厂及贸易商延续挺价行为，预期下轮外盘有继续提价的可能。春节后需求恢复预

期不变，文化用纸、包装用纸等耗浆量确定性较大。仓单近期大幅增长，但总体数量仍处于能够消化

的范围。盘面上未见空头大幅主动增仓，多头依旧主导。中期仍偏多看待。 

 

风险点：年前资金撤退，港口库存大增，疫情反复 
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