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利多逐步消化，中期关注纸浆布空机会 

上周在下游纸厂陆续发布涨价函背景下，纸浆超跌反弹。但整体

走势分化，近月合约表现强势，05 盘中封死涨停，反弹幅度近 600 点。

远月合约反弹无力，09 合约接近 7000 后迅速回落。现货方面，上半

年因到港问题供给偏紧，部分货源延迟至下半年方能到港，且下游需

求旺季多集中于上半年，进入下半年需求转弱，恐难支撑纸浆价格。

盘面同样反映现状，05 合约升水 09 约 450 点，近强远弱格局明显。

策略上，短期浆价波动较大，稳健者暂时观望，中期逢高布局 09 合约

空单。 
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一、行情回顾 

上周纸浆超跌反弹，节前在下游发布涨价函的助力之下，05 合约四连阳，截止今日，05 合约收

盘 7224，持仓约 10 万手。 

 

二、现货价格 

2021 年 4 月加拿大 West Fraser 漂白针叶浆凯利普外盘报价 1000 美元/吨，较上轮提涨 50 美元

/吨。加拿大 Catalyst 公司漂白针叶浆狮牌价格提涨至雄狮 1030 美元/吨，金狮 1050 美元/吨。巴

西浆厂对中国市场漂白桉木阔叶浆 4月份外盘陆续公布，基本在 780 美元/吨，较上轮提涨 50-60 美

元/吨。亚太资源集团阔叶浆罗赛 2021 年 4 月份外盘价格 780 美元/吨。浆厂供应数量紧张。 

国内现货方面，山东银星 7200 左右，加针在 7300-7400，山东阔叶 5400-5500。 

三、库存情况 

港口库存方面，据不完全统计，3月下旬，青岛港纸浆总库存约 98.3 万吨，其中，港内库存 50.3

万吨，港外约 48 万吨。常熟港纸浆总库存约 68 万吨，较 3月中旬下降 0.5 万吨，跌幅 0.73%。高栏

港纸浆总库存约 5.2 万吨，较 3月中旬上涨 1.1 万吨，涨幅 26.83%。 

图表 2：我国三大港口库存 

 

 

 图表 3：我国近年港口库存 

 

图表 1：纸浆 2105 走势图 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

数据来源：文华财经 
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数据来源：卓创资讯  数据来源：卓创资讯 

图表 4：交易所仓单 

 

 

 图表 5：交易所库存 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

数据来源：上海期货交易所  数据来源：上海期货交易所 

四、下游需求  

 

文化用纸方面，本周 70g 双胶纸市场均价为 6651 元/吨，环比上调 0.14%，同比上调 8.44%；70g

木浆双胶纸市场均价为 7308 元/吨，环比下调 0.51%，同比上调 16.22%。规模纸厂出版订单利好仍

存，部分中小纸厂订单向好，价格短线偏稳，部分有提涨计划，倾向一单一议；下游经销商订单一般，

对后市信心略有恢复，华南地区价格稳中探涨，部分地区业者回笼资金，仍有低价出现；出版订单陆

续释放，出版面需求利好，下游印厂对高价订单缓慢接受，社会需求增量较缓。 

包装用纸市场方面， 本周白卡纸市场交投一般，纸厂 4月份开单价提涨 500-600 元/吨，中间商

心态分化，下游印厂及包装厂观望为主，市场价格暂维持区间震荡调整。卓 250-400g 平张白卡纸市

场成交含税周均价 9822.50 元/ 吨，环比微涨 0.03%，同比上涨
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62.36%。目前 250-400g 平张白卡纸市场主流含税参考价 9600-10000 元/吨。纸厂新一轮接单价格提

涨，部分贸易商市场信心提振，报盘稳中有涨，北方少量低端成交价格上移。 3 月份涨后价格尚未全

面落实，对于 4月份再次提价市场保持理性观望。纸厂库存尚处正常区间，华南个别纸厂转产烟卡等，

局部供应有一定减少。市场对于涨价接受度不高。预计市场走势将受需求牵制力度加大，价格提涨落

实进度较缓。关注纸厂新开单情况。 

生活用纸市场方面，本周生活用纸均价 6595 元/吨，环比上周走低 42.50 元/吨，降幅 0.64%。周

内北方部分纸企发布涨价函，下游加工厂适度刚需补入，纸价偏稳盘整。部分纸企成本面仍存一定压

力，下游及终端采购暂未显著放量。山东地区喷浆木浆大轴厂提未税主流成交约在 6750 元/吨，环比

持稳；河北地区喷浆木浆大轴厂提未税主流成交约 6550 元/吨，环比暂稳盘整；川内竹浆本色大轴厂

提含税主流 6950 元/吨，环比走低 450 元/吨，降幅约 6.08%；广西地区甘蔗浆大轴厂提含税主流成

交约 5750 元/吨，环比趋弱 50 元/吨，降幅约 0.86%。 

图表 6：白卡毛利率 

 

 

 图表 7：生活用纸利润 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

数据来源：卓创资讯  数据来源：卓创资讯 

 

五、未来展望 

综上所述，短期纸浆供给偏紧难改，且文化用纸旺季临近，对上游纸浆是利多支撑，近月合约偏

强运行。而上半年用纸旺季过后，进入下半年需求走弱，同时上半年应到未到的货物将在下半年陆续

到港，届时浆价恐高位承压。短期近月合约波动较大，谨慎参与；可中期逐步逢高布局远月合约 09 空

单。 
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