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我国的棉花产区主要分布在西北内陆、黄河流域、长江流域。其主产区新疆、

山东、河南、湖北、安徽、江苏、湖南这九省在 17/18 年的产量占全国棉花总产

量的 97%。近些年来，由于棉花产业供给侧结构的不断优化，以及黄河、长江流

域人工成本高、棉花效益低，再加上新疆与内地的政策补贴力度存在较大的差异，

特别是在 20 年国家发改委确定新疆棉价格补贴的政策，进一步提高了新疆地区

棉花产业发展的积极性，所以在一定程度上造成了黄河、长江流域棉花生产规模

的逐步减少。20 年全国棉花种植面积如图一所示：

2020 年全国棉花播种面积为 3169.9 千公顷（4754.8 万亩），比上年减少

169.4 千公顷（254.1 万亩），下降 5.1%。从我国不同的棉花产区来看，最大的

产棉区新疆棉花播种面积为 2501.9 千公顷（3752.9 万亩），比上年减少 38.6

千公顷（57.9 万亩），下降 1.5%；长江流域棉区播种面积为 283.8 千公顷（425.7

万亩），比上年减少 56.7 千公顷（85.0 万亩），下降 16.6%；黄河流域棉区播

种面积为 358.9 千公顷（538.3 万亩），比上年减少 69.9 千公顷（104.9 万亩），

下降 16.3%。

从棉花产业的未来发展来看，我国棉花生产的主要产地将集中在新疆地区，

宏观上呈现出“一主两辅”的格局。新疆地区逐渐成为我国棉花产业的重点生产

地区，新疆优质棉花产量占国内比重由目标价格改革前的 56%提高至 20 年度的

约 87%，在我国棉花生产中占有很大比例。

新疆地区的棉花种植分为自治区种植和兵团种植两部分,根据数据显示

2020 年棉花总产量为 577.87 万吨，其中兵团企业加工棉花产量 213.41 万吨、

自治区地方企业棉花加工产量 364.46 万吨。自 2018 年新疆地区兵团制度改革完

成，棉农的自主性得到了很大的提升，棉花种植面积激增从而导致其他农作物的

种植面积被动减少。受新疆自然条件的影响，水资源短缺限制了棉花的种植面积，

这对棉花单产的产量提升有较高的要求。所以在新疆地区，棉花种植一直秉承着

“控制面积、提质增效”的原则，合理引导棉花的种植与生产。以 20 年度新疆

棉区棉花产量为例：该年度棉区气候条件较为适宜，病虫害发生较少，棉花长势

较好，棉花单位面积产量为 2062.7 公斤/公顷（137.5 公斤/亩），比上年增加

93.8 公斤/公顷（6.3 公斤/亩），单位产量总增长 4.8%。因此， 20 年度新疆棉

花产量比上年增加 15.9 万吨，总产量增长 3.2%。



图 1 数据来源国家统计局

如图二所示，20 年初，全球棉花库存量较高。根据美国农业部在 2019 年 12

月供需预估报告显示，2019/20 年度全球棉花产量 2636 万吨，同比增长 2.5%。

宏观经济下行压力施压消费，全球棉花消费量 2618 万吨，基本同去年持平；全

球棉花期末库存 1748 万吨，同比增长 0.79%。库存消费比 67%，同比增长 1%。

2019/20 年度全球棉花产大于需，供应过剩。从历史年度来看，新年度全球棉花

产量相对较高；期末库存和库存消费与最近四年相比并无过多变化，但仍处于较

高库存需要下游消费。虽然在 19 年受巴基斯坦地区受到自然灾害的影响使棉花

产量大幅下降，但全球棉花总体产量增加还是主要得益于美国、印度、乌兹别克

斯坦的增产；而库存的增加主要受印度棉花产量的增加。所以全球棉花在

2019/20 年供需宽松。

从进口棉方面来看：20 年度由于内外棉价差持续维持在高位，中美第一阶

段贸易协议继续实施等因素影响，棉花进口量较去年稳步增长。据海关总署数据，

2020 年我国累计进口棉花 202.3 万吨，同比增加 19.7%；2020 年我国进口美棉

大幅增加，进口约 80 万吨，同比增长 132%，约占总进口量的 39%。

从消费端来看：2020 年年初爆发的新冠疫情对棉花消费造成了很大的影响，

国内消费本年度处于缓慢恢复的过程，总体出口恢复速度弱于内需。据国家棉花

市场监测系统 2020 年 12 月数据显示，2020/2021 年度我国棉花消费量 777.58

万吨，同比增幅 4%；期末库存 616.4 万吨，同比减幅 1%；产需缺口 182.58 万吨，

较上年度扩大 19.21 万吨。

从棉纱加工方面来看：棉纱价格总体走势与棉花价格呈现正相关态势。在

20 年，全球新冠疫情持续蔓延，各国主要纺织品消费均受到不同程度的影响，

纺织品的贸易环节显现萧条状态，大部分纺织企业面临着开机生产赔钱、停产休

整纺织工人流失的尴尬场景，所以棉纺企业总体开机率较低，企业面临巨大的资

金压力，部分地区出现纺织企业清退现象，以至于国内纺织产能过剩情况有所缓

解。

从价格方面来看：2020 年市场关注的焦点是新冠疫情发展及疫情影响下终

端 需 求 变 化 情 况 ，



图 2 数据来源：wind

图 3 数据来源于郑商所

如图 3 所示，总体来说 20 年郑州棉花期货价格与中国棉花期货价格呈宽 V

字走势。

1月份时，在中美贸易摩擦出现缓和迹象、市场有回暖迹象的背景下，同时

在一月中旬，中美签署第一阶段贸易协议，且美国财政部发表声明将中国移出汇

率操纵国名单的做法，符合业界的预期心理，这在一定程度上起到了振奋市场的

作用。使棉花价格在 2019 年后期上涨的基础上再迈上新的台阶。临近春节，现

货市场贸易平淡，期货利多有幅度提升，主力合约上涨突破 13500 元/吨，上涨



幅度大于洲际交易所期棉的涨幅，使内棉与外棉的价差明显缩小。

春节期间，由于国内新冠疫情蔓延，国家为抗疫需要，要求各行业停产停工，

国内棉花生产、消费几乎停滞。郑州棉花商品期货交易所于 2 月 10 日春节年假

后开盘，郑棉期价大幅下挫至 12171 元/吨，跌至 2020 年以来的最低点。随后在

印度与巴基斯坦的蝗虫灾害恐惧情绪的影响下，郑棉期货在 2 月 17 日开盘后涨

停至 13528 元/吨，当蝗灾得到控制，棉花期货价格得到回落。但随后三月份国

外疫情蔓延迅速，全球金融市场一片惊恐，美国股指四次熔断，美国原油期货 5

月合约跌入负值。市场对世界经济下行风险预期加大，国内棉花期价开始恐慌性

下跌，主力合约跌至历史新低 9935 元/吨；由于国外疫情成爆发趋势，市场普遍

担心订单风险，加之郑棉期价大幅下跌，现货价格下跌明显。

进入 5月后，由于欧盟等国家的新增病例开始放缓，个别国家开始逐渐解除

封锁，并且出台了各种稳定经济的相关政策，再加上石油出口国初步达成减产意

向，原油价格趋于稳定。而在新棉生长期，南亚再次爆发蝗虫灾害、美棉主产区

德州持续干旱以及洲际交易所棉花期货价格开始上涨等多重因素的影响，使得国

内棉花价格开始持续上涨。

在 9月份，新疆棉花进入吐絮的关键期，郑棉期货价格的主力合约在 13250

元/吨。《纽约时报》发出消息称美国政府禁止进口由中国新疆地区的棉花制成

的部分或全部产品。消息放出给到市场一个不稳定的因素，郑棉期货价格开始出

现下滑。在 9 月 22 日，美国众议院通过所谓“维吾尔强迫劳动预防法案”，并

计划全面禁止这些产品出口美国。这也是美国首次假借新疆棉花制裁中国棉纺贸

易，不过随后传出该法案计划在两个月后再实施。

在棉花收获时节，新疆多家轧花厂高价收购籽棉价格，市场上出现籽棉抢购

的风潮，以至于籽棉的价格一度上涨到了 8元，上游市场的抢购风波传导至期货

盘面带动郑棉价格开始上涨，再加上美国飓风与国庆期间国民消费热情火爆等利

多因素的存在，郑棉期货价格一路高歌猛进，上涨至 15000 元/吨。虽 10 月下旬

由于欧美疫情反复，法国和德国宣布将实施全国性封锁措施，美元指数回升，全

球股票市场低迷，国际棉价出现回落，但随着年末新冠疫苗研发顺利，市场乐观

情绪升温，整体价格趋势继续偏强运行。
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