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光期黑色：进口炼焦煤情况简析 
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主要观点： 

1. 根据全球煤炭贸易情况来看，全球主要的煤炭出口国为印度尼西亚，

澳大利亚、俄罗斯和美国，主要的炼焦煤出口国澳大利亚、美国、加

拿大。 

 

2. 虽然我国炼焦煤种类资源充足，但是相较于其他煤种，主焦煤资源相

对紧缺，尤其是优质主焦煤。因此我国主焦煤仍有部分以依赖进口资

源。从进口量来看，2019 年炼焦煤累计进口 7450 万吨。因为我国进

口炼焦煤种主要为主焦煤进口，少量 1/3 焦煤。从主焦煤角度来看，

2019 年主焦煤产量 16521 万吨。因此对比主焦煤总供应来看，进口占

比 31%左右。2019 年炼焦煤产量 47046 万吨。因此对比炼焦煤总供应

来看，进口占比 13.7%左右。进口焦煤占比炼焦煤总供应基本在 13%左

右。可以看到炼焦煤进口量也呈现递增趋势，进口焦煤依赖度增加. 

 

3. 从前四个月的进口数据来看，我国焦煤进口量高位，主要为澳煤进口

同比较高。前期进口量高主要是因为去年年末通关额度用完，部分已

采购焦煤集中在一季度通关。目前进口政策较严，禁止异地报关加严。

部分港口已停止进口煤进港，其他港口通关时间延长。 

 

4. 后期来看，由于今年通关政策较严，市场为防止今年四季度通关额度

不够，企业普遍集中在上半年及三季度通关，尽量抢占前期进口额度。

因此今年焦煤进口或呈现前高后低的情况，下半年整体进口量减少，

政策不变情况下整年进口量同比小幅增长。因此后期澳煤进口或在政

策趋严影响下逐渐减少，同时其他国家的需求恢复也将增加澳煤的进

口，至中国到岸量减少。蒙煤或随着疫情缓解通关车辆增加。 
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光期黑色：进口炼焦煤情况简析 

由于我国主焦煤相对缺乏，炼焦配煤资源较丰富。因此我国主焦煤供应对进口依赖逐年

提升。同时海运煤价格对市场情绪影响增加，因此简单分析下我国进口炼焦煤情况。 

一、全球煤炭出口 

根据全球煤炭贸易情况来看，全球主要的煤炭出口国为印度尼西亚，澳大利亚、俄罗斯

和美国，预计 2019 年出口量的分别为 459 百万吨，396 百万吨，210 百万吨和 84.2 百万吨；

占全球出口总量的 32%，28%，15%和 6%。 

 

图：全球煤炭出口量（百万吨）               图：全球煤炭出口国占比（%）       

  

资料来源：wind，bloomberg 

 

具体到炼焦煤来看，主要的炼焦煤出口国澳大利亚、美国、加拿大、蒙古 2019 年炼焦

煤出口量分别为 184、61、29、37 百万吨。 

 

图：主要焦煤出口国（百万吨）         

 
资料来源：wind, bloomberg 
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由于我国主要的炼焦煤进口国是澳大利亚和蒙古。因此具体看到澳洲和蒙古的煤炭出口

国，澳大利亚的主要出口国为日本、中国和韩国。蒙古的主要出口国为中国。 

图：2019 澳洲煤炭出口至各国数量（万吨）   图：蒙古煤炭出口数量（万吨）       

 

资料来源：wind，bloomberg 

 

二、全球煤炭进口 

按全球煤炭进口量来看，煤炭进口国集中在亚洲地区，最主要的煤炭进口国为中国、印

度、日本和韩国。 

图：全球主要煤炭进口国（%）      

  

资料来源：wind，bloomberg 

                    

三、中国煤炭进口 

我国的能源结构是多煤贫油少气，但我国主要的能源还是来自于煤炭，近几年来我国煤

炭进口量逐年递增。截止 2019 年我国累计进口煤及褐煤 3 亿吨，同年我国原煤产量 37.46

亿吨，我国对进口煤炭的依赖度增加。 

分国别来看，我国煤炭的主要进口国为印尼、澳洲和蒙古。其中从印尼进口的主要为动

力煤，从澳洲动力煤和炼焦煤都有进口，蒙古主要是进口炼焦煤。 
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图：中国煤炭进口量（万吨）               图：中国煤炭主要进口国（%）       

 

资料来源：wind，bloomberg 

 

四、中国炼焦煤 

虽然我国炼焦煤种类资源充足，但是相较于其他煤种，主焦煤资源相对紧缺，尤其是优

质主焦煤。因此我国主焦煤仍有部分以依赖进口资源，主要为河北地区钢厂焦化厂。 

从进口量来看，2019 年炼焦煤累计进口 7450 万吨。因为我国进口炼焦煤种主要为主焦

煤进口，少量 1/3 焦煤。从主焦煤角度来看，2019 年主焦煤产量 16521 万吨。因此对比主

焦煤总供应来看，进口占比 31%左右。历年的数据总结，进口炼焦煤占比主焦煤总供应基本

在 30%-33%左右。从炼焦煤角度来看，2019 年炼焦煤产量 47046 万吨。因此对比炼焦煤总供

应来看，进口占比 13.7%左右。历年的数据总结，进口焦煤占比炼焦煤总供应基本在 13%左

右。 

可以看到炼焦煤进口量也呈现递增趋势，进口焦煤依赖度增加。 

 

图：我国炼焦煤进口量（万吨）            图：炼焦煤进口月度值（万吨,%）       

 

资料来源：wind，bloomberg 

 

 

 

 

0

5000

10000

15000

20000

25000

30000

35000

2015 2016 2017 2018 2019

印尼
46%

澳洲
26%

蒙古
12%

俄罗斯
11%

菲律宾
3%

加拿大
1%

美国
1%

0

1000

2000

3000

4000

5000

6000

7000

8000

2015 2016 2017 2018 2019
-45

-40

-35

-30

-25

-20

-15

-10

-5

0

5

10

0

200

400

600

800

1000

1200

1400

1600

1-2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12

同比 2017 2018 2019 2020



                            黑色专题报告 

请务必阅读正文之后的免责条款部分                                                       EVERBRIGHT FUTURES 

5 

图：进口焦煤对比炼焦煤产量（万吨）      图：进口焦煤对比主焦煤产量（万吨）         

  

资料来源：wind，bloomberg 

 

分国别来看，我国主要炼焦煤进口国为澳洲和蒙古。2019 年澳洲炼焦煤累计进口 3084

万吨，占总进口量 42%；蒙古 2019 年累计进口 3377 万吨，占总进口量 44%。2016、2017 和

2018年澳煤进口分别占总进口量46%、44%和 45%，蒙煤进口分别占总进口量46%、44%和 38%、

41%和 44%。蒙煤进口比重逐年增加。 

 

图：澳洲炼焦煤进口量（万吨）              图：蒙古炼焦煤进口量（万吨）       

 

资料来源：wind 

五、疫情影响下焦煤进口情况 

整体来看疫情对澳洲炼焦煤出口影响较小，3月份基本恢复，目前以至同比水平。蒙古

由于新冠病例持续出现，一次出口大幅下降。3月下旬蒙古逐步恢复通关口岸，目前仍在恢

复中。但 5月底蒙古第四次延期解除高级灾难响应状态，并表示目前是不会开放边境，具体

日期会等全球疫情形势平稳后通知，国家高级灾难响应状态也会在疫苗成功研制后解除。因

此对煤炭运输仍有影响，主要是对运输司机的影响。 
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图：澳洲出口煤炭（万吨）                 图：澳洲发往中国煤炭（万吨）         

   

资料来源：wind，bloomberg 

图：澳洲发往韩国煤炭（万吨）            图：澳洲发往日本煤炭（万吨）       

  

资料来源：wind，bloomberg 

 

从前四个月的进口数据来看，我国焦煤进口量高位，主要为澳煤进口同比较高。前期进

口量高主要是因为去年年末通关额度用完，部分已采购焦煤集中在一季度通关。目前进口政

策较严，禁止异地报关加严。部分港口已停止进口煤进港，其他港口通关时间延长。部分南

方港口的进口煤配额已用 70%以上。 

分国别来看，从澳大利亚进口累计进口炼焦煤 1930.50 万吨，累计同比增长 83.76%。

从蒙古累计进口炼焦煤 350.09 万吨，累计同比下降 66.50%。分口岸其中从甘其毛都累计进

口194.14万吨，累计同比下降65.08%。从策克累计进口119.19万吨，累计同比下降71.76%。

从满都拉累计进口 10.96 万吨，累计同比下降 60.91%。从二连浩特累计进口 8.58 万吨，累

计同比增长 376.74%。 
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图：澳洲炼焦煤进口当月值（万吨，%）         图：澳洲炼焦煤出口至中国（万吨，%）       

  

资料来源：wind  

图：蒙古炼焦煤进口当月值（万吨，%）       图：蒙古炼焦煤进口口岸（万吨）       

   

资料来源：wind, bloomberg 

 

后期来看，由于今年通关政策较严，市场为防止今年四季度通关额度不够，企业普遍集

中在上半年及三季度通关，尽量抢占前期进口额度。因此今年焦煤进口或呈现前高后低的情

况，下半年整体进口量减少，政策不变情况下整年进口量同比小幅增长。因此后期澳煤进口

或在政策趋严影响下逐渐减少，同时其他国家的需求恢复也将增加澳煤的进口，至中国到岸

量减少。蒙煤或随着疫情缓解通关车辆增加。 
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黑色研究团队成员介绍 

 
黑色研究总监：邱跃成，兼任西本新干线特约研究员、中物联钢铁物流专

委会特约研究员、美国格理集团（GLG）专家团成员。十多年钢铁贸易、信

息咨询、电子商务行业从业经验，对黑色商品产业链有着较丰富的理论及

实践操作技能，擅长从基本面角度对钢铁及原料行业大势进行分析研判。

多次在中央电视台、第一财经电视台、人民网、新华网、上海证券报、中

国冶金报等权威媒体发表评论观点，在数届煤焦钢行业大会上就钢铁及原

材料市场形势发表演讲。带领团队获评 2018-2019 年上期所“优秀黑色金

属产业服务团队”，为 2019 年大商所“十大期货投研团队”核心成员之一。 

 

从业资格号：F3046854          E-mail:qiuyc@ebfcn.com.cn                 

联系电话：021-80213728 

 

 

资源品研究总监：张笑金 光大期货研究所资源品研究总监，郑州商品交易

所动力煤培训师、期货日报最佳黑色产业链期货分析师、 2016 年、 2017

年、 2018 年郑商所动力煤高级分析师， 2019 年郑商所资深高级分析师。 

从业资格号：F0306200                投资咨询资格号：Z0000082 

Email：zhangxj@ebfcn.com.cn          联系电话：0371-65618032 

 

 

煤焦研究员:王心彤  金融硕士，现任光大期货研究所煤焦研究

员，历任混沌天成黑色研究负责人，安迅思煤炭和甲醇行业分析

师，多次在上海证券报等权威媒体发表评论观点，擅长煤焦基本

面分析，2018-2019 年上期所优秀黑色金属产业服务团队核心成

员。 

从业资格号：F3051297            投资咨询资格号：Z0014440            
E-mail:wangxt@ebfcn.com.cn       联系电话：021-80213740 

 

铁矿研究员：戴默，金融硕士，现任光大期货研究所钢矿分析师,擅长从

基本面角度分析，2018-2019 年上期所优秀黑色金属产业服务团队核心成

员、优秀新人分析师。 

 

从业资格号: F3043761             

Email:daimo@ ebfcn.com.cn           联系电话：021-80213725 
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