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指数名称 沪深300指数

英文名称 CSI 300 INDEX

指数代码 000300.SH

指数类型 股票类

基日 2004-12-31

基点 1000

发布日期 2005-04-08

发布机构 中证指数有限公司

加权方式 自由流通市值加权分级靠档

收益处理方式 价格指数

成份数量 300

沪深300指数是由沪深A股中规模大、流动性好的最具代表性的300只股票组成，于2005年4月8日正式发布，以

综合反映沪深A股市场整体表现。

沪深300指数



沪深300指数成分股概览

1 20大权重股样本 2 成分股行业分布

代码 简称 收盘价 权重 总市值(亿)
自由流通市
值(亿)

上市板
Wind一级
行业

600519.SH 贵州茅台 2,020.00 5.3355% 25,375.20 11,111.89 主板 日常消费

601318.SH 中国平安 77.16 4.4558% 14,105.03 7,615.65 主板 金融

600036.SH 招商银行 50.25 3.2816% 12,672.97 7,921.78 主板 金融

000858.SZ 五粮液 265.30 2.7526% 10,297.91 4,423.72 主板 日常消费

000333.SZ 美的集团 80.45 2.1808% 5,664.83 3,785.84 主板 可选消费

600276.SH 恒瑞医药 91.20 1.8191% 4,862.53 2,946.20 主板 医疗保健

601166.SH 兴业银行 23.24 1.8179% 4,827.92 3,099.96 主板 金融

601888.SH 中国中免 301.60 1.6323% 5,888.67 2,750.09 主板 可选消费

000651.SZ 格力电器 61.65 1.5679% 3,708.70 2,813.27 主板 可选消费

600887.SH 伊利股份 39.80 1.2732% 2,420.88 2,145.90 主板 日常消费

601012.SH 隆基股份 83.77 1.2289% 3,238.88 2,551.58 主板 信息技术

000001.SZ 平安银行 21.30 1.0976% 4,133.46 1,832.04 主板 金融

002415.SZ 海康威视 55.51 1.0932% 5,186.53 2,021.32 主板 信息技术

600031.SH 三一重工 33.40 1.0754% 2,834.06 1,901.10 主板 工业

600030.SH 中信证券 23.60 1.0689% 3,050.72 1,844.33 主板 金融

000002.SZ 万科A 28.86 1.0546% 3,352.88 1,868.61 主板 房地产

600900.SH 长江电力 20.85 1.0219% 4,741.68 1,902.15 主板 公用事业

002714.SZ 牧原股份 102.45 1.0122% 3,851.43 1,676.72 主板 日常消费

300059.SZ 东方财富 27.68 1.0092% 2,384.12 1,756.65 创业板 金融

601398.SH 工商银行 5.42 1.0012% 19,317.22 1,837.14 主板 金融

数据来源：WIND（截至4月12日）



沪深300股指期权合约表
合约标的物 沪深300指数

合约乘数 每点人民币100元
合约类型 看涨期权、看跌期权
报价单位 指数点

最小变动价位 0.2点

每日价格最大波动限制 上一交易日沪深300指数收盘价的±10%

合约月份 当月、下2个月及随后3个季月

行权价格

行权价格覆盖沪深300指数上一交易日收盘价上下浮动10%对应的价格范围
对当月与下2个月合约：行权价格≤2500点时，行权价格间距为25点；2500点<行权

价格≤5000点时，行权价格间距为50点；5000点<行权价格≤10000点时，行权价格间
距为100点；行权价格>10000点时，行权价格间距为200点
对随后3个季月合约：行权价格≤2500点时，行权价格间距为50点；2500点<行权价

格≤5000点时，行权价格间距为100点；5000点<行权价格≤10000点时，行权价格间距
为200点；行权价格>10000点时，行权价格间距为400点

行权方式 欧式

交易时间 9:30-11:30，13:00-15:00

最后交易日 合约到期月份的第三个星期五，遇国家法定假日顺延
到期日 同最后交易日

交割方式 现金交割

交易代码
看涨期权：IO合约月份-C-行权价格
看跌期权：IO合约月份-P-行权价格

上市交易所 中国金融期货交易所

股指期权合约是以股票指数为标的物的期权合约。沪深300股指期权合约的标的指数为中证指数有限

公司编制和发布的沪深300指数。

沪深300指数期权



期权价值的构成

◼ 内在价值（Intrinsic Value)

➢ 看涨期权的内在价值：实值：标的资产价格大于行权价格的部分；虚值：0

➢ 看跌期权的内在价值：实值：行权价格大于标的资产价格的部分；虚值：0

◼ 时间价值（Time Value)——从期权价值中扣除内在价值之后的剩余部分

期权价值（权利金）= 内在价值+时间价值

期权的价值- 内在价值

内在价值 时间价值

期权的价值



期权价值的构成

期权的价值- 内在价值

内在价值 时间价值

期权的价值

时
间
价
值

行权日期



期权的价值状态不同，其变化特性就不同

平值期权 平值期权

实
值
期
权

虚
值
期
权

实
值
期
权

虚
值
期
权

沪深300股指期权的三种价值形态

数据来源：WIND（截至4月12日）



• 期权采用双向交易方式，既可以开仓买入也可以开仓卖出

• T+0  交易结算方式

• 卖出开仓需要交纳保证金，买入开仓仅需支付权利金

开仓买入看涨期权（看涨期权多头头寸）

开仓买入看跌期权（看跌期权多头头寸）

开仓卖出看涨期权（看涨期权空头头寸）

开仓卖出看跌期权 ( 看跌期权空头头寸）

• 买入开仓

（付出权利金，有权利无义务）

• 卖出开仓

（收取权利金，有义务无权利）

期权的交易方式

1 交易特征

2 开仓类型



• 买进期权----期权价格上涨或下跌----卖出平仓

• 卖出期权----期权价格上涨或下跌----买进平仓

1 平仓（对冲）

2 行权

• 只有期权的买方可以要求行权来了结期权头寸

• 当期权的买方要求行权时，卖方必须履行义务

（买方也可以放弃行权，任由期权到期作废）

沪深300期权在现金交割制度下：

• 看涨期权买方行权将获得：（交割结算价-执行价格）× 100元 的现金收入

• 看跌期权买方行权将获得：（执行价格-交割结算价）× 100元 的现金收入

最后交易日沪深300股票指数最后两小时的算术平均价格 （期权与期货同）

3 结算价格

期权头寸的了结方式



买进看涨期权1

四种基本交易方式的盈亏结构



买进看涨期权的到期盈亏结构图1

5200
买进IO2105-C-5200.CFE

盈亏平衡点5233.6

5200+33.6

33.6 指数价格

盈亏+

0

-

四种基本交易方式的盈亏结构

代码 时间价值 内在价值 最新价 Delta Gamma 行权价

IO2105-C-5200.CFE 33.6 0 33.6 0.2959 0.0009 5200



买进看跌期权2

四种基本交易方式的盈亏结构



买进看跌期权的到期盈亏结构图2

4800
买进IO2105-P-4800.CFE

盈亏平衡点4730

4800-70

70
指数价格

盈亏

+

0

-

四种基本交易方式的盈亏结构

代码 时间价值 内在价值 最新价 Delta Gamma 行权价

IO2105-P-4800.CFE 70 0 70 -0.3267 0.0009 4800



卖出看涨期权3

四种基本交易方式的盈亏结构



卖出看涨期权的到期盈亏结构图3

5300

卖出IO2105-C-5300.CFE
盈亏平衡点5319.8

5300+19.8

19.8

指数价格

盈亏

-

0

+

四种基本交易方式的盈亏结构

代码 时间价值 内在价值 最新价 Delta Gamma 行权价 保证金

IO2105-C-5300.CFE 19.8 0 19.8 0.2204 0.0007 5300 27996.69



卖出看跌期权4

四种基本交易方式的盈亏结构



卖出看跌期权的到期盈亏结构图4

4600

卖出IO2105-P-4600.CFE 盈亏平衡点4579.6

4600-20.4

20.4

指数价格
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-

四种基本交易方式的盈亏结构

代码 时间价值内在价值 最新价 Delta Gamma 行权价 保证金

IO2105-P-4600.CFE 20.4 0 20.4 -0.1653 0.0006 4600 24540



看 跌
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期
权
卖
方

看跌期权

看 涨

看不涨 看不跌

四种基本交易方式小结



买权避险策略

多头头寸 组合头寸

买进看跌期权

组合头寸

空头头寸 买进看涨期权

盈亏平衡点 盈亏平衡点

指数价格

盈亏

买进看跌期权，消除期货价格下跌的风险。同时还不放弃期货价格上涨的超额利润

买进看涨期权，消除期货价格上涨的风险。同时还不放弃期货价格下跌的超额利润

数据来源：国贸期货根据公开资料整理



备兑期权策略

多头头寸

组合头寸

卖出看涨期权

组合头寸

空头头寸

卖出看跌期权
盈亏平衡点 盈亏平衡点

指数价格

盈亏

持有现货多头，卖出看涨期权，锁定上涨最大收益

持有现货空头，卖出看跌期权，锁定下跌最大收益

数据来源：国贸期货根据公开资料整理



跨式期权组合

数据来源：国贸期货根据公开资料整理

买入跨式期权组合1 卖出跨式期权组合

同时买入执行价格相同的看涨和看跌期权。
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同时卖出执行价格相同的看涨和看跌期权。



影响期权价值的因素包括：标的资产价格、期权的行权价格、到期剩余时间、标的资产价格的波动水平

以及无风险利率等

影响因素 看涨期权价格 看跌期权价格

标的资产价格
上升 增加 减少

下降 减少 增加

行权价格
上升 减少 增加

下降 增加 减少

到期剩余时间
上升 增加

下降 减少

标的资产价格波动水平
上升 增加

下降 减少

无风险利率
上升 增加 减少

下降 减少 增加

影响期权价值的因素



免责声明

本报告中的信息均源于公开可获得的资料，国贸期货力求准确可靠，但
不对上述信息的准确性及完整性做任何保证。本报告不构成个人投资建
议，也未针对个别投资者特殊的投资目标、财务状况或需要，投资者需
自行判断本报告中的任何意见或建议是否符合其特定状况，据此投资，
责任自负。本报告仅向特定客户推送，未经国贸期货授权许可，任何引
用、转载以及向第三方传播的行为均构成对国贸期货的侵权，我司将视
情况追究法律责任。期市有风险，入市需谨慎。
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