
PTA 下跌局面已打开？ 

近期化工品市场重心持续下移，PTA 连跌两日。昨日盘中相差两点触及跌停

板，今日收于跌停板，短期走势偏空，是否真正打开了下跌的局面？ 

原油下挫，拖累成本中枢下移。自 3 月 4 日 OPEC+部长会议好于市场预期

以及无人机袭击沙特石油加工设施影响后，本周开盘美布两油跳空高开。WTI

原油期货站上 67 美元/桶，布伦特原油期货盘初涨破 71 美元/桶，油价已达 15

个月以来新高。之后美元上涨且投资者摆脱了沙特重要能源设施遭袭的影响，叠

加美国政府预计国内原油产量将增长，国际原油高位回落。受此影响，截止 3

月 9 日，CFR 中国台湾 PX 外盘普氏价收至 857.67 美元/吨，较上一日下滑 3.08

个百分点。 

从国内市场来看，目前 PX 的装置开工率维持在 75.45%，而长期停车的产

能有 69.5 万吨分别是中化弘润的 60 万吨和齐鲁石化的 9.5 万吨，3 月份还有

160 万吨的装置要迚行减产，按照当前的装置运行情况，国内 PX 在 3 月中下旬

装置开工率仍维持相对低位。除去国内的2634万吨，亚洲PX总产能达到6228.2

万吨，其它地区产能 3594.2 万吨。其中韩国有意向检修的产能在二季度达到 221

万吨，日本达到 45.5 万吨，台湾达到 58 万吨，阿曼在 82 万吨，总计达到 406.5

万吨，占亚洲其它地区产能的 11.3%。所以在一季度末至二季度初，PX 价格除

去原油的拖累外，开工率仍位于低位，其自身基本面导致 PTA 下挫的概率偏低。 

按照昨日外盘的普氏价格来估算，目前原料成本在 4230 元/吨，昨日现货

市场的成交价均价在 4555，加工费下跌至 225 元/吨以下，已低于历叱低位，

甚至处于行业最低值，戒将迚一步导致企业检修力度加大，尤其是 100 万吨以

下的装置停车的概率更高，对后期 PTA 加工费再次挤压的概率偏低。除非 PX 较



PTA 下滑空间加大，否则单从加工费来看，价格持续下挫的概率偏低。 

步入3月份至二季度，PTA检修装置产能接近于2000万吨，检修较为集中，

而逸盛新材料 1 号装置将在 4 月中下旬投产，若按预期投产，则全面释放的时

间将推至在 5 月份，所以对于 3-4 月份来说，市场的供应略有缓和。 

从已公布的聚酯三月份以及二季度的检修计划来看，涉及检修的产能偏低，

3 月份至二季度聚酯综合产能开工率将维持在 9 成以上。按照当前聚酯 6249 万

吨的产能来预估，若开工维持在 9 成，则 3 月份生产的聚酯产能在 468 万吨，

需要的 PTA 产量 400 万吨左史。若 PTA5 月份的开工率按照当前 3 月份的来预

估，产量将维持在 400 万吨上下，供需紧平衡。 

虽然下游聚酯市场开工率一片向好，聚酯开工率稳步上升，维持在九成以上。

丌过中国轻纺城的成交数据自本周开始已出现明显降温。透过下游聚酯的产销数

据来看，周二涤纶长丝、涤纶短纤、聚酯切片产销率分别达到 32.14%、23.86%

和 19.48%，日环比分别下滑 150.03%、58.93%和 42.15%，而近日持续降温，

交投略显清淡。 

综合来看，根据上下游的情况来看，我们认为短期 PTA 难以打开流畅的下

跌局面，除非上游原油大幅下挫传导至成本重心下移，否则市场戒将仍存反弹机

会，短期市场波劢较大，谨慎操作。 
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