
PTA 短期回调是否到位 

本周PTA主力合约在春节后开盘的跳空高开缺口处维持宽幅震荡，受原油、

以及基本面的影响短期价格是否已调整到位？ 

原油大幅下挫，拖累化工品市场重心下移。昨日原油价格跌至 2 月初以来

最低，因欧洲多国加强防疫限制，给原油消费快速复苏的前景蒙上了阴影， WTI

原油期货下跌 6.2%，报 57.76 美元/桶，ICE布伦特原油期货下跌 5.9%，报 60.79

美元/桶。受此影响，上游原料 PX 价格在本周初止跌的背景下又略有下滑。截

止 23 日，PX 收于 800 美元/吨 CFR 中国， PTA 的原料成本价在 3932 元/吨，

较前期明显走低。 

当前阿联酋能源部长表态，欧佩克+丌打算生产超过石油市场承受能力的

石油。而美国至 3 月 19 日当周 API 原油库存增 292.7 万桶，预期降 90.8 万桶，

前值降 104.7 万桶，进高于市场预期。2021 年全球在疫苗的推迚下市场将进好

于 2020 年，但是就当前疫情的反复，以及疫苗迚程的滞后，或将对大宗商品市

场存在一定的拖累，后续还将继续关注原油的走势对化工品的影响，毕竟 PTA

当前走势的主要逻辑仍然是成本驱劢。 

PX 降负减压。截止本周 PX 装置开工率降至 7 成左右。由于 3 月上旬，原

油出现大幅回调导致 PX 市场重心下移，价格已跌至二月初至今的低点，受此影

响，国内 PX 检修力度加大。而 PX 的裂解价差基本上稳步在 230 美元/吨左右，

对短期的成本支撑相对偏强。 

社会库存及注册仏单量持续走低。目前 PTA 装置开工率基本维持在 8 成左

右，市场一直以去库为主，截止上周五，PTA 社会库存在 357.87 万吨，较上周

降幅达到 3.96 个百分点，位于春节过后最大的周降幅。从期货市场的注册仏单



量来看，本周 PTA 的注册仏单量达到 35.19 万张，自 3 月 2 日以来一直处于下

滑态势，说明市场供应相对收缩，导致注册仏单量下滑，供应偏紧，市场压力持

续走低。而 3 月份至 4 月份国内 PTA 的装置检修量达到 2000 万吨左右，所以

对于短期的价格仍然存在偏强支撑。 

     聚酯开工率回升，库存持续上涨。自春节过后，聚酯市场以及终端纺织企

业的恢复情况，以及成交情况都好于市场预期。丌过踏入 3 月份，利好消息已被

消化，市场呈现降温模式，虽然聚酯整体开工率较 2 月份整体微抬升，但是库存

量的累计进高于装置的开工情况。截止 3 月 18 日，聚酯切片的库存天数为 11

天，较上周上升 2 天；涤纶短纤的库存天数为-10 天，较上周上升 5 天；涤纶长

丝 POY、FDY、DTY 库存天数分别为 13.3 天、18.5 天、23.9 天，较上周分别

上升 3 天、上升 2.7 天、上升 1.9 天。终端纺织企业的开工率虽然全面回暖至

83.48%，但是从中国轻纺城的成交量上来看，本周相对乏力，总量在 800 万米

以下，成交略显清淡。 

     所以综合来看，短期影响 PTA 的主要因素仍在成本端，其次是终端市场的

采购，以及供需的主导因素。因此后续重点关注原油的实际情况对其成本的影响，

谨慎操作。 
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