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◼ 数据来源：美国达拉斯联邦储备银行的调查

◼ 数据样本：美国第十一区161家能源公司，其中107家勘探、生产公司和54家油田服务公司

◼ 数据样本覆盖区域：位于或总部位于美国第十一区（覆盖德克萨斯州、路易斯安那州北部和

新墨西哥州南部）的石油和天然气公司

◼ 数据收集时间：3月11日-19日

◼ 数据解读：当报告增长的公司所占份额超过报告下降的公司所占份额时，该指数将大于零，

表明该指标比上一季度有所增加，如果报告减少的公司所占份额超过报告增加的公司所占份

额，该指数将低于零，表明该指标比上一季度有所下降。

◼ 数据样本代表性：调查区域是美国主要的页岩油产区，原油产量占到美国总产量50%左右，

因此该调查一定程度上能反应油价持续下跌背景下美国能源行业的变化及前景预期。

前言



调查主要覆盖美国第十一区（覆盖德克萨斯州、路易斯安那州北部和

新墨西哥州南部）的石油和天然气公司，调查区域原油产量占到美国

总产量50%左右，具有较强的代表性。



美国能源行业商业活动指标自2019年二季度进入负值区间，到2020

年一季度该指标跌至低于2016年年初的水平，2016年2月份美原油

最低跌至26美元，当前美原油价格为20美元



根据调查，样本公司超过60%的企业认为到2020年底WTI原油价格
会在35-50美元区间，认为价格在40-45美元区间的公司占据多数



根据调查，样本公司的油井操作成本在23-36美元区间，而2019年
一季度油井的操作成本在27-37美元区间，页岩油生产成本同比出现
下降



根据调查，样本公司的盈亏平衡成本在46-52美元区间，而2019年
一季度样本公司的盈亏平衡成本在48-54美元区间，页岩油公司的盈
亏平衡成本同比也出现一定程度的下降



根据调查，51%的样本公司认为在2019.12-2020.12期间公司的
员工数量将减少，41%认为不变，只有8%认为会增长



根据调查，当WTI原油跌至40美元以下并长期保持这一水平时，47%的

样本公司会在4年或者更长时间里保持偿付能力，15%的公司预计偿付能

力低于1年，24%的公司预计会维持1-2年，13%的公司预计会维持2-3年



根据调查，78%的样本公司因疫情而下调了公司前景预期，67%的公
司认为未来公司资本支出会因疫情而减少，在参与调查的96家勘探和生
公司中，61%的公司认为因疫情未来原油产量会下降



根据对原油上游勘探和生产公司的调查，61%的样本公司认为其资本

支出环比会出现下降，只有12%的公司认为会增长，而有45%的样本公司
认为其原油产量环比会出现下降，19%认为会增长



根据对原油上游勘探和生产公司的调查，67%的样本公司认为其资本

支出同比会出现下降，21%的公司认为会增长，而有49%的样本公司

认为其原油产量同比会出现下降，32%认为会增长
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