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调 研 报 告 

 

2020 年 10 月山东养殖饲料调研报告 

 

新粮情况：调研地区新季玉米涨势良好，平均单产预估

1300-1400 斤/亩，部分地区产量达到 1500-1600 斤/亩，产量预估

同比增产 10-25%；粮质好，容重 730-740 以上。农户惜售明显，

以棒子形式囤粮惜售，调研附近地区售粮进度预估在 10-50%不

等，明显慢于往年同期水平。 

贸易商：新粮上市初期后加速收购，价格持续上涨农户惜售

导致近期上量减少。收购价格，潮粮 30 个水的玉米粒 0.9 元/斤；

不脱粒的玉米棒子 0.7 元/斤。烘干塔正在运行，潮粮 35 个水烘

干至 15 个水的烘干成本大概 110 元/吨， 15 个水玉米价格在

1.18-1.21 元/斤。当前保持库存满负荷运转，对后期价格继续看

好，等待上量后价格回落时继续建库。 

养殖方面：调研显示山东地区生猪养殖规模整体积极扩张，

非瘟疫情后复养成功率较高，尤其规模养殖场纷纷布局加大母

猪、育肥猪场的建设，中小规模场占比出现明显下降。虽然行业

整体对后市猪价长期处于下跌周期达成共识，但并未影响大型养

殖企业的产业扩张布局，企业希望扩大养殖规模来尽可能降低养

殖成本，以期在此轮行业变革洗牌中通过成本优势站稳脚跟。进

入 9 月份，非瘟疫情开始反复，且呈上升态势，需重点关注。 

饲料方面：饲料企业库存维持 10 到 30 天左右，上量不足致

目前库存水平较低，春节前计划建库规模在 45 天以上。玉米收

购价随行就市，参考附近淀粉深加工企业收购价。今年以来下游

销售持续好转，猪料快速增加。全价料销量明显增加，随着未来

生猪养殖规模化、集约化快速发展，预计全价料使用比率将持续

增长。据悉，山东地区饲料产能当前已满负荷生产，但随着生猪

养殖规模持续扩张，预计仍缺少一倍以上饲料产能。 

替代方面：替代比率根据各企业自身情况差异化较明显。调

研样本中，猪料蛋鸡料中玉米替代比例在 15-20%，肉鸡料替代

25%，鸭料 100%替代。如果不考虑颜色等其他因素，只要价格合

适，理论上猪料中小麦可以全部替代玉米。预计随着玉米价格持

续走高，大型集团化养殖饲料企业将加大玉米替代规模，然而中

小饲料厂需要考虑下游客户的接受程度因此替代规模有限。 

深加工方面：调研样本企业目前满负荷开工，下游销售情况

持续好转，产品基本无库存，加工利润水平高于去年同期。原料

采购已本地玉米为主，上量不足，目前库存维持在 7-20 天较低水

平，不得不上调收购价吸引上量，预计十一月中下旬上量逐步增

加，春节前建立 45 天以上库存水平来保证生产，部分企业已将

建库规模计划至明年 9 月份。 



 

 

 

一、 调研背景与路线 

今年以来玉米价格强势上涨，在东北主产区普遍减产预期下，基层惜售上量不足，北 

港价格节节攀升，国庆节前后甚至出现多年未见的华北玉米倒流入关现象。近期多家机构组

织东北玉米调研考察，东北地区玉米基本情况已较为明朗，市场及盘面也基本兑现。因此，

华北地区尤其是山东地区成为下一阶段市场关注焦点。当前山东地区正值新季玉米大量上市，

新粮产量、质量以及基层售粮进度如何？各渠道当前库存及建库计划？养殖、饲料及深加工

企业采购、库存及销售如何？小麦等替代品的替代比例如何？为了解上述情况，我们于 10

月 26-30 日对山东部分地区进行此次专项调研。具体调研路线如下图所示。 

 

二、 调研总结 

对此次调研内容，从种植-贸易-养殖饲料-深加工的产业链顺序总结如下： 

新粮情况：调研地区新季玉米涨势良好，平均单产预估 1300-1400斤/亩，部分地区产 

量达到 1500-1600斤/亩，产量预估同比增产 10-25%；粮质好，容重 730-740以上。基层农

户惜售情绪严重，往年山东地区农户无囤粮习惯，通常秋收之后就直接卖给贸易商或企业，

然而今年情况特殊，农户待价而沽，以棒子形式囤粮惜售，调研附近地区售粮进度预估在

10-50%不等，明显慢于往年同期水平。若不考虑其他因素，储存得当的话理论上玉米棒可以

屯到明年小麦上市前再出售。 

贸易商：新粮上市初期后加速收购，近期价格持续上涨，农户惜售导致上量减少。

收购价格，潮粮 30个水的玉米粒 0.9 元/斤；不脱粒的玉米棒子 0.7 元/斤。烘干塔正

在运行，潮粮 35个水烘干至 15个水的烘干成本大概 110元/吨， 15 个水玉米价格在

1.18-1.21 元/斤。保持库存满负荷运转，对后期价格继续看好，等待上量后价格回落时

继续建库。 

养殖方面：调研显示山东地区生猪养殖规模整体积极扩张，非瘟疫情后复养成功率

较高，尤其规模养殖场纷纷布局加大母猪、育肥猪场的建设，中小规模场占比出现明显

下降。虽然行业整体对后市猪价长期处于下跌周期达成共识，但并未影响大型养殖企业



 

 

 

的产业扩张布局，企业希望扩大养殖规模来尽可能降低养殖成本，以期在此轮行业变革

洗牌中通过成本优势站稳脚跟。值得注意的是，进入 9月份，非瘟疫情开始反复，且呈

上升态势，需重点关注。 

饲料方面：饲料企业库存维持 10到 30天左右，上量不足致目前库存水平较低，春

节前计划建库规模在 45天以上。玉米收购价参考附近淀粉深加工收购价，收购随行就

市。今年以来下游销售持续好转，尤其全价料销量明显增加，主要因为预混料和浓缩料

在配料及投喂过程中，加大了非瘟疫情的传播概率，因此部分中小养殖户使用全价料来

尽可能避免原料污染的可能性。随着未来生猪养殖规模化、集约化快速发展，预计全价

料使用比率将出现明显增长。据悉，山东地区饲料产能当前已满负荷生产，但随着生猪

养殖规模持续扩张，预计仍缺少 1倍以上饲料产能。 

替代方面：替代比率根据各企业自身情况差异化较明显。调研样本中，猪料蛋鸡料

中玉米替代比例在 15-20%，肉鸡料替代 25%，鸭料 100%替代。如果不考虑颜色等其他因

素，只要价格合适，理论上猪料中小麦可以全部替代玉米。预计随着玉米价格持续走高，

大型集团化养殖饲料企业将加大玉米替代规模，然而中小饲料厂需要考虑下游客户的接

受程度因此替代规模有限。 

深加工方面：调研样本企业目前满负荷开工，下游销售情况持续好转，产品基本无

库存，加工利润水平高于去年同期。原料采购已本地玉米为主，基本不用东北粮，本地

上量不足，目前库存维持在 7-20天较低水平，不得不上调收购价吸引上量，预计十一

月中下旬上量逐步增加，春节前建立 45天以上库存水平来保证生产，部分企业已将建

库规模计划至明年 9月份。 

三、 调研日志 

1、DAY 1 

调研时间：10月 26日 

调研地点：山东德州 

①企业一：大型玉米深加工企业，2014年首批淀粉期货交割库，玉米深加工能力 100万吨/

年 

生产情况：全年满负荷生产（一年 340 天左右开机时间），目前淀粉产量 1100 吨/天，淀粉

年产量 100万吨。每年 5月、10月轮流检修两次，生产 1吨玉米淀粉的成本在 450-500元/

吨。主要产品有商品淀粉 35 万吨左右（包括淀粉乳）；精细深加工 30 多万吨，包括变性淀

粉、葡萄糖酸钠（终端用途 80%-90%和建筑有关）、海藻糖、糖醇、赤藓糖醇等；其他副产

品有玉米纤维、玉米蛋白粉、玉米胚芽粕。 

库存情况：淀粉库容 5000 吨，目前淀粉基本无库存；玉米厂内库容 5.5 万吨，当前库存 2

万吨，按照 3000 吨/天的消耗量，当前库存仅维持 7 天左右生产。玉米以当地及河北为主，

少量东北玉米，采购渠道为贸易商固定供货。近期新粮上量较少，收购价 1.25 元/斤，昨日

上量 3200 吨，计划下个月开始建满 5.5 万吨厂库库容，明年上半年之前完成厂外库存 20

万吨，保证 7-9月企业正常生产，之后再等 2021/22 年新粮上市。 

销售情况：客户辐射范围在 100-150公里，下游主要是造纸、饲料及食品加工企业。目前玉

米淀粉报价 3100元/吨，企业销售情况良好，淀粉库存 500吨且有部分订单。今年利润不如

去年，今年 9 月份淀粉利润微薄，10 月份利润有所好转，近期下游造纸、饲料企业提货加

快。 

扩建情况：目前有 100 万吨深加工项目在建计划，计划明年年底前建成投产，初期投产加工



 

 

 

玉米规模预计 50万吨。 

后市预期：玉米价格明年及以后都不会低，短期上涨空间有限，但下跌可能性不大，为保证

生产积极建库存。 

 

2、DAY 2 

调研时间：10月 27日下午 

调研地点：聊城 

②企业二：某大型集团化饲料养殖企业。 

存栏及出栏情况：聊城地区生猪存栏量 5万头，今年出栏量预计达到 8-10万头；计划

2021年生猪存栏达到 12-14万头，出栏预计达到 23.3 万头。上半年出栏体重 130 公斤，

当前出栏体重在 120-125公斤，出栏价 28 元/公斤。目前三元留母占比 60%，预计 2021

年二元母猪占比达到 70%。7 公斤仔猪售价 850元/头，今年最高 2100-2200 元/头，仔

猪自用为主，基本不外卖。肥猪销售多以当期周边屠宰企业为主，部分育肥外调至集团

在江苏、河南的屠宰场。该猪场 PSY 25-27，MSY 16-17。 

养殖模式：代养和租赁两种养殖模式，其中代养占比 70%、租赁占比 30%，代养规模

2000-5000 头/单场不等，租赁规模在 10000-40000 头/厂点不等。代养多从 6.5 公斤小

猪养至 130 公斤，料比 2.7，药费控制在 40-50元/头，成活率 95%的代养费在 350元/

头左右。 

非瘟后复养情况：该猪场非瘟后复养成功，母猪存栏比去年同期增长 200%以上。据了

解山东地区猪场基本都复养成功，但近期好几个厂又出现了拔牙情况。 

养殖利润：130公斤自繁自养利润 1500-2000 元/头，外购仔猪养殖利润不超过 1000元

/头。 

企业发展规划：纵向一体化发展，着手布局屠宰加工等下游业务。 

 

③企业三：某良种猪场，中小型生猪养殖企业，育肥猪舍 4栋，每栋占地约 800 平方米，

自繁自养模式。 

存栏及出栏情况：母猪存栏 250-260 头，满负荷母猪能达到 300头，大部分是二元母猪，

当前还有三元留母，但三元占比较上半年明显减少。50公斤二元后备母猪价格在 5000

元/头以上；目前配种 60头，育肥存栏 800-1000头以上，平均出栏体重 150 公斤。 

非瘟复养情况：当地复养基本都成功，一次复养失败大多是管理问题，通过二到三次复

养基本都能成功。 

价格预期：预计猪价持续下跌，今年年底跌破 13元/斤，明年上半年最多持平，明年下

半年或跌至 10元/斤左右。 

3、DAY 3 



 

 

 

调研时间：10月 28日 

调研地点：邹平 

④企业四：某玉米收购、仓储、烘干型粮贸企业。 

收购情况: 采购本地玉米为主，品种有黄玉米和糯玉米，玉米棒和玉米粒都收。当地新

粮平均单产 1200斤/亩，部分达到 1500 斤/亩，产量较上年预计增加 25%左右；质量稳

定，容重 730-740以上，都是一等粮。农户惜售明显，往年农户基本不存粮，地里收了

以后直接卖给贸易商或加工企业。然而，目前当地基层售粮进度不到 50%，仍有 50%农

户持观望心态，不着急出售。 

近期价格持续走高，该贸易商收购已暂停了十几天，等价格合适再适量收购。目前潮粮

30个水的玉米粒，收购价格 0.9元/斤；不脱粒的玉米棒子，收购价格 0.7 元/斤。 

烘干塔：调研时烘干塔正在工作，潮粮 35个水烘干至 15个水的烘干成本大概 110元/

吨， 15个水价格在 1.18-1.21元/斤，一天能烘干 400 吨。 

库存情况：前期 40多天共收玉米 6000 多吨，全年基本维持在 6000 吨库存水平，随销

随采。去年库存也在 6000 吨左右。 

养殖情况：当地生猪存栏扩张较快，非瘟后复养基本都成功。据了解，牧原在附近 4-5

公里建厂投产，占地 1000 亩，16个棚，目前母猪已投放，配套的还有 12万吨饲料厂和

屠宰厂，其玉米收购价格 13个水不低于 1.27元/斤，质量要求高，目前还没有给牧原

供货。 

销售情况：主要卖给饲料厂和玉米淀粉加工企业，淀粉厂收购价 1.29-1.3元/斤。 

后市预期：玉米价格目前看不到顶，预计年底前涨到 1.4 元/斤没问题。 

 

⑤企业五：某大型玉米深加工企业 

生产情况：年玉米加工量 300万吨，全年开工率在 80%左右。9月初到现在满负荷生产，

每天加工玉米 6500-6600吨。下游产品主要有结晶葡萄糖、葡萄糖酸钠、麦芽糊精、玉

米胚芽油及玉米副产品。 

采购情况：采购本地及河北周边玉米为主，没有东北粮。山东地区今年丰产，平均亩产

1300-1400 斤，产量较去年增加 10%，容重 730-740 以上，一等粮，14个水收购价 1.29

元/斤，收购价格随行就市。基层农户严重惜售，往年农户收完粮直接卖给贸易商，今

年附近地区只有 20-30%已出售，仍有 70%左右以玉米棒的形式囤货惜售。当地玉米不考

虑其他因素，理论上储存得当的话玉米棒可以屯到明年小麦上市前再出售。 

库存情况：厂内库容在 50-60万吨，常用库存 30万吨，目前库存 20天以上，年底前建

立 45 天以上库存规模，计划明年在场外和第三方合作建立 100万吨玉米库存。 

进口配额：企业进口玉米配额 15万吨，淀粉深加工只能用乌克兰进口玉米，上年度配

额全部用完，下年度配额待使用，通常 5-7月使用进口玉米。 



 

 

 

扩产计划：预计在厂区扩建产能 100 万吨，具体时间未定。 

后市预期：今年玉米价格上涨一步到位，供求有缺口但不支撑 2600元/吨以上价格，期

货价格提前透支了市场对未来的预期，近期向上难度较大，上方空间有限。 

4、DAY 4 

调研时间：10月 29日 

调研地点：潍坊 

⑥企业六：某大型规模养殖场，配套 30 万吨产能饲料厂（猪料、反刍料）。 

养殖存栏: 母猪存栏 7500 头，全部是二元和纯种，预计 12月产小猪，目前生猪存栏

4.5万头，年底预计出栏 8万头。全部为农户代养，代养费+租赁费大概 400-450 元/头，

代养规模在 1000-6000头/单场点，料比在 2.4-2.6，成活率 94-95%。对代养农户选择

标准主要是猪场生物安全位置和猪舍设计。生猪出栏价格 14元/斤，出栏体重 260-280

斤/头。销售途径主要是猪经纪，另外少部分直供屠宰场。 

养殖计划：2021 年新建 5000 头母猪场，预计 2021 年出栏 18 万头，2022年出栏 28万

头；2022年扩建 1.2 万头母猪场，预计 2023 年存栏 30 万头，出栏达到 60 万头。 

非瘟防控：进入秋冬季节，疫情反复出现，据了解山东出现疫情的主要地区有青岛、临沂

及周边地区。该场严格执行生物安全防控措施，入猪场需要经过三道关卡，对人员及物资进

行采样、浸泡、洗澡、检测、烘干、消毒等措施。非瘟后周边猪场复养以规模猪场为主，规

模在 1000头以上的养殖场恢复程度 80%-90%；500 头以下的恢复性养殖很少；100头以下的

零星恢复性养殖。 

价格预期：影响价格最大的不确定因素就是疾病，如果疫情持续反复，对价格形成较大压

力。预计未来两年内猪价持续下行，今年年底价格或跌至 13-13.5元/斤，不排除跌破 13

元/斤的可能；预计 2021年底到 2022年初猪价或跌至 8元/斤。该企业自繁自养成本在 6

元/斤。 

 

调研地区:淄博 

⑦企业七：某中小规模养殖场 

养殖存栏： 500头母猪存栏，二元和三元母猪都有。9月之前生猪出栏体重在 150 公斤左右，

10月份出栏体重略有下降至 140公斤，出栏价格 14元/斤。企业在建育肥猪舍四个，争取

2021年全部建成，公司明年出栏计划暂时没有定制，需要等全部落成引种母猪的情况进而

确定规模。该场去年有考虑给企业做代养，目前在综合考量中。 

非瘟防控：进入秋冬季节，尤其担心非瘟复发，对于非瘟的防控措施比较严格，进场三道

工序的消毒，饲养员驻场，严禁外来人员进入。因为疫情影响，目前当地 500-1000头母猪

规模猪场关停较多，复养情况一般。 

 



 

 

 

调研地点：潍坊青州 

⑧企业八：集团化饲料养殖屠宰企业  

生产情况：饲料产量 1.5万吨，其中猪料 2000 吨，蛋鸡料 2500 吨，肉鸡料 3000 吨，

鸭料 7500吨。猪料较 19年增加 25%左右，预计 2021 年猪料增加 3000 吨达到 5000 吨，

具体时间根据下游销售情况来确定。 每天生产饲料 500-600 吨，其中消耗玉米 150-200

吨，消耗豆粕 50-60吨。 

库存情况：企业玉米库容 5000吨，目前库存 2000 吨，每天加工 200 吨玉米，玉米库存

维持 10 天左右，库存水平偏低的主要原因是农户惜售，上量较少。计划年底前建满 5000

吨玉米库存。 

替代情况：猪料鸡料配方中玉米替代比例为 7-8%，鸭料中玉米替代比例 40%，理论上鸭

料中玉米可以完全被替代。该企业目前没有玉米进口配额，计划申请进口配额。 

后市预期：当前玉米收购价 2540元/吨，以附近淀粉厂收购价为参考随行就市。当地农

户屯粮现象较普遍，预期明年玉米价格继续上涨。 

5、DAY 5 

调研时间：10月 30日 

调研地点：临沂 

⑨企业九： 2019年 4 月成立，隶属于大型饲料养殖集团化公司下的饲料生产企业，专

业生产猪料。 

生产情况: 饲料月产量 4500 吨，全部为猪料，包括全价料、教槽料、乳猪料、预混料

和浓缩料。其中全价料月产 1600吨，教槽料 300吨。计划平均每月增加 500 吨饲料产

量，饲料产量到明年增产至 6000-8000 吨。 

原料库存：玉米收购以本地为主，当前收购价 2600 元/吨。厂内玉米库容 2000 吨，目

前玉米满仓， 1个月左右库存规模，计划年底前建库规模在 45天以上。当地玉米预估

增产 10-20%，质量好，容重 730-730 以上，农户惜售，卖跌不卖涨，售粮进度低于往年

同期水平，预估当前售粮进度 20%。该企业目前无进口玉米配额，正在申请中。 

原料替代：目前小麦麸皮替代玉米 15-16%，如果玉米小麦价格持平就可以用小麦，如

果不考虑颜色等其他因素，理论上小麦可以全部替代玉米。预计随着玉米价格持续走高，

大型集团化养殖饲料企业将加大玉米替代规模，然而中小饲料厂需要考虑下游客户的接

受程度因此替代规模有限。 

养殖情况：该公司通过接集团公司猪苗进行自养育肥，目前自有两个育肥场，单场存栏

8000-10000头。该集团计划今年 12月底开始新建 2万头母猪场，明年 6月投产。 

非瘟复养：山东、东北地区复养成功率高，广东、广州复养效果较差。原料污染是小规模养

殖场疫情传播的重要原因，因预混料中添加玉米、豆粕来源不明导致疫情传播。也有少数成

品料检测出非瘟病毒，主要污染来源是粉末和外包装。据了解周边地区 10月份以来疫情复

发呈现向上趋势，严格执行生物安全仍是防控非瘟的主要手段。 



 

 

 

饲料销售: 今年饲料销量较去年同期有所增加，主要销往周边地区规模猪场，通过和规模养

殖场直接对接来减少中间环节的成本。非瘟以来，企业不同产品销售出现明显变化，预混料

销量下降 70%，浓缩料销量下降 50%，而全价料销量明显增加。主要因为预混料和浓缩料在

配料及投喂过程中，加大了非瘟疫情的传播概率，因此部分中小养殖户使用全价料来尽可能

避免原料污染的可能性。随着未来生猪养殖规模化、集约化快速发展，预计全价料使用比率

将出现明显增长。据了解，山东地区饲料产能当前已满负荷生产，但随着生猪养殖规模扩张，

仍缺少 1倍以上饲料产能。 

后市预期：玉米价格继续看涨。 

 

⑩企业十：大型集团化饲料养殖企业，生产工厂主要集中在山东地区。该工厂主要生产猪料、

禽料，集团其它公司有生产母猪料。目前有两个车间在建设中。 

产量情况: 全年生产 120万吨全价料，预混料 7000-8000吨，其中猪料 25%，禽料 65%，剩

下是水产料、反刍料及其他杂料。全价料产量同比去年增加 5-6%。 

库存情况: 厂内玉米满仓 6000吨库存，相当于 45天库存水平。集团年消耗玉米 35万吨，

计划明年在合作粮点建 10万吨玉米库存。 

替代情况: 肉鸡料中小麦替代玉米比例为 25%，鸭料中小麦替代玉米比例 100%。蛋鸡料和猪

料目前没有进行替代，最多可添加 25%小麦，来替代 50%玉米。 

销售情况：主要销售半径周边 100公里左右。猪料销售同比去年翻倍，主要客户是 50-100

头的中小散户。 

价格预期: 该企业对合作的玉米粮点库存水平进行监测显示，当前玉米库存水平较四年平均

水平低 15-20%。主要原因是胶东、潍坊等地基层惜售，贸易商、企业积极建库存，新粮迟

迟不上量。对玉米后市继续看涨，后期对玉米库存不进行卖出套期保值操作。豆粕价格预计

今年年内波动不大，明年预期有大幅波动，计划价格回调至 2900，根据全年使用量把库存

做满。 

四、 逻辑梳理 

宏观逻辑，全球范围新冠疫情仍在恶化，疫情冲击全球粮食安全，国际冲突、极端 

天气以及新冠疫情引发的经济衰退和粮食贸易供应链中断相互叠加， 加剧了全球粮食

供给体系的不稳定性和不确定性，导致不少国家增加粮食储备，国际粮食贸易量减少，

进口成本持续抬升，国际上玉米、大豆、大米、小麦等主粮价格持续走高。 

产业逻辑，供给端仍占主导地位。目前新粮延迟上量，基层惜售明显，各渠道主动 

积极建库。产业从被动去库存、主动去库存，到当前的主动建库阶段，有望大幅减缓 11

月份季节性供给压力，重点关注企业建库规模和基层售粮节奏。 

供求逻辑，基层售粮进度和渠道建库规模决定了十一月份季节性供给压力是否兑现。 

从目前情况来看，基层惜售明显，贸易商和企业均扩大库存规模，十一月份集中上量或

对价格压制作用有限。 

综上所述，长期强势格局不改，季节性供给压力下要保持谨慎，重点把握新粮上市 

和渠道建库节奏。操作上，若上量高峰施压价格回调，企业可适量建立现货库存，盘面

可轻仓建多头寸，01 合约下方支撑 2500-2520 、05 合约下方支撑 2510-2530。 
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