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期权功能优势

标的 生猪 

交易单位 16吨/手 

报价单位 元(人民币)/吨 

最小变动价位 5元/吨 

涨跌停板幅度 上一交易日结算价的4% 

合约月份 1、3、5、7、9、11月 

交易时间 每周一至周五上午9:00～11:30，下午13:30～15:00，以及交易所规定的其他时间 

最后交易日 合约月份倒数第4个交易日

最后交割日 最后交易日后第3个工作日 

交割等级 大连商品交易所生猪交割质量标准（F/DCE LH001-2021）

交割地点 大连商品交易所生猪指定交割仓库、指定车板交割场所 

最低交易保证金 合约价值的5%

交割方式 实物交割 

代码 LH（Live Hogs）

1.1 大商所生猪期货合约概况（暂定）

来源：大连商品交易所



   交易单位：16吨/手

Ø 生猪的现货贸易一般以中短途运输为主，汽车运输是常用方式。

Ø 根据汽车载货量的大小，现货市场有小车、大车的区别。

Ø 通常现货市场大型挂车一车可以装载生猪18吨左右，所以合约确
定的16吨/手，一车可以完全装载。

 1.2 合约特点



   由于是活体交割，大商所在生猪期货交割中创新运用了前置管理、简

单交割、多元模式、严控风险的流程体系。

 1.3 总体设计理念

前置管理

简单交割

多元模式

严控风险

质量标准前置到猪场管理环节，加强养殖过程管理

质量标准和交割流程参照现货市场特点简单化

通过市场化的方式，引导大多数的实物交割以期转现、
协议交收、便捷提货等多元化交割解决

确保上市初期稳起步，抑制成交过热；
除常规措施外，增加交易限额、7月合约严格限仓等



 1.4 前置管理设计思路
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1.5 制度框架贴近现货

统一猪苗

母猪
统一饲料
统一技术
统一疫苗

自繁
自养

贸易商

国家质检机构
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规模化养殖 农户
代养
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生猪

统一销售

养猪厂

装车后质量
责任划断

现款结算 根据质量延期结算

贸易商承担损失

根据外观、体重
活猪定价

根据白条等级定价

养殖端贸易 屠宰端贸易

养殖端贸易特点：
时效性强
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1.6 交割总体设计思路

养殖企业1
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  1.7 交割方式

三种交割方式，标准仓单和非标准仓单严格区分。

交割方式与时间对照表

生猪期货

合约上市至最后交易日倒数第
四个交易日（含当日）

交割月第一日至最后交易日前 最后交易日

非标准仓单期转现 每日选择交割
标准仓单
车板交割

标准仓单一次性交割

交割方式

期转现 每日选择交割 一次性交割

非标仓单
标准仓单和车板交

割
标准仓单



  1.8 交割质量标准设计原则

Ø 遵照现货市场情况

• 通过模拟交割，实际测量生猪体重数据，以大数据为基础设计交割体重。

Ø 坚持简单高效原则

• 充分利用前置管理制度，在交割环节设计最简单、客观、可测量的指标。



  1.9 生猪交割质量标准

Ø 标准品质量要求
• 外观要求：应具有瘦肉型猪的体型外貌，行走自然，无疝气，体表无脓胞或肿块，

无异常喘息特征。

Ø 质量升贴水

指标 要求

平均体重/(kg) ≥100且≤120

单体体重/(kg) ≥90且≤140

项目 允许范围 升贴水

外观 行走不自然或有疝气 扣价100元/头

体表有脓包或肿块 扣价50元/头

平均体重/（kg） ＞120且≤130 扣价0元/吨

＞130且≤140 扣价600元/吨

＞140 扣价1000元/吨

单体体重/（kg） ＞140且≤150 扣价0元/头

＞150 扣价200元/头

＜90 扣价1000元/头



  1.10 风险管理

风控措施 内容

常规措施 保证金 合约设计5%

涨跌幅度 合约设计4%、7%、9%

限仓制度 500/125/30/10

手续费 1‱

其他风控措施 现有风控措施

特殊安排 交易限额制度 单客户日内开仓量上限1500手

7月合约特殊风控措施 限仓：200/50/10/5



  目的：构建公开透明的生猪价格体系

3、完整的产业链风险管理平台

  从种植、加工到养殖，完整的产业链，上下游

企业可以运用玉米、豆粕期货与期权以及生猪期

货进行产业链套期保值。

4、服务“三农”

  有助于在生猪产业推广“保险+期货”等业务

创新，并为相关业务提供价格基准，增强金融机

构服务“三农”的广度、深度和力度。

1、通向未来的“窗口”—价格发现

  充分发挥期货市场价格发现功能，

构建公开透明的生猪价格体系。

2、规避风险

  发挥期货风险对冲功能，让产业

链上下游企业以及生猪养殖户学会

运用生猪期货进行套期保值，用市

场手段平滑价格波动，锁定成本、

稳住利润。
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什么是期货？

朝阳菜场

（立马交货）

永发菜场

（三个月后交货）

期货与现货——两个平行市场，主要区别：一个交易现在，一个交易未来

                                      价格有差异、交易规则有差异



现在定价格，未来进行货物流转

什么是期货？



什么是期货？

以大连商品交易所生猪期货合约为例:LH2203

（1）合约内容由大连商品交易所统一制定

（2）2021年3月上市，2022年3月的第10个交易日进行货物交割

（3）交割地点为大连商品交易所生猪指定交割仓库、指定车板交

割场所 

（4）交割品等级为大连商品交易所生猪交割质量标准（F/DCE 

LH001-2021）



期货的特点



Ø保证金交易

杠杆效应

期货的特点



Ø双向操作

期货常用术语:开仓  平仓  做多　做空     　

期货的特点



ØT+0制度

期货的特点



Ø到期交割

   商品期货合约有到期日，不能无限期地持有，到期就要进行交割。

持空单的一方提交交割实物，持多单一方支付交割现金，个人客户

不能进行交割，交割完毕后对该月份的合约进行摘牌。每个品种的

到期时间规定不一样。

期货的特点



农产品期货有哪些？



期货能为现货企业带来什么？



  期货市场的生态圈：为现货企业服务

  1、套期保值。

  2、跨市（期）套利。

  3、投资与投机。

  期货市场就本质而言是为现货企业设计的。现货企业的优势：

  1、有现货背景。了解现货市场行情，以及上下游产业链情况。

  2、从事现货交易，并对应期货市场某个商品，可化解产销风险。

  3、期货有无风险套利机会，尤其是为现货企业所具有。

  效果：

  1、通过期货的价格走势来预判行情，指导生产、采购和销售。

  2、将期货保值与订单结合起来，规避价格波动风险，达到稳定生产经营的目的。

一、期货投资的几种类型：

二、现货企业从事期货投资的优势：
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交易对象 商品本身 期货合约（合同）

交易目的 一手交钱一手交货以获得或转让

商品所有权

转移现货价格风险或者通过价格波

动获得风险利润

交易方式 一对一谈判签订合同，具体内容

由双方商定

以公开、公平竞价的方式进行交易，

私下对冲属违法行为

交易场所 没有固定交易场所 必须通过期货交易所进行交易

商品范围 进入流通商品 农产品石油金属及一些初级原材料

等大宗商品和金融产品

保障方式 信用风险高 由交易所保证履约，信用风险低

期货交易与现货交易的区别



投机，套利，套保
势
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   运用生猪期货进行交易

投机案例：某投资者新开账户，入金50万元。

    第一天以每吨31000元(31元/公斤)价格建仓卖出1手生猪，三天后以每
吨30000元(30元/公斤)价格平仓买入，保证金10%，手续费0.02%。

总市值=31000元*16吨/手*1手=49.6万元。

占用保证金=  49.6万元*10% =4.96万元。剩余保证金= 50-4.96=45.04万元。

双边手续费= 49.6万元*0.02%*2手=198.4元

实际盈利= （31000-30000）元*16吨/手-198.4元/手=15801.6元/手

 



采购 生产存储 销售存储

原材料/半成品已
入库未生产，价
格下跌怎么办？

产成品在库未销
售，价格下跌怎

么办？

销售产品价格下
跌，经营利润减

少怎么办？

尚未购入原材料
价格上涨怎么办？

企业可能面临的价格风险

原料采购在途，价格
下跌怎么办？



是指同一生产经营者在现货市场上买进（或卖出）

一定数量的现货商品的同时，在期货市场上卖出（

或买进）与现货品种相同、数量相当、方向相反的

期货合约；以期在现货市场上发生不利价格变动时

，达到规避风险的目的。

原
理

期货价格与
现货价格的

同向性

期货价格和
现货价格的

趋合性

什么是套期保值



 套期保值的宗旨：化解风险、稳定经营

套保的根本目的：1、稳定经营，锁定成本或生产利润

                2、提升库存调节水平

                3、缓解资金不足的问题



套期保值的流程
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国联期货股份有限公司成立于1992年。1993年4月获得中国证监会颁发的
首批期货经营许可证，是江苏省成立最早、经营规范稳健的专业期货公司。       

控股股东是实力雄厚、信誉卓越的无锡市国联发展（集团）有限公司。

  国联期货战略定位



  国联期货——经营范围

资产
管理

风险管理
子公司



    截止目前，公司营业部数量达到25家，加上市场拓展部、证券IB业务网点，基本
上覆盖了全国重要城市，为公司业务发展架构了较为广阔的空间和组织体系。

  国联期货——营业网点布局



期权功能优势

  国联期货研发部优势、研究产品

 国联研究优势：

  1、人员：硕士学历、海外留学背景。

  2、研究：前瞻性、行情远期预报（历史与时间分析相结合）。

  3、跨界：与风险子公司一道，提供“整体风险解决方案”。

  4、荣誉：2017年获得大商所“优秀研发团队”称号。

 研究产品：提供最有价值、最有深度的研发报告。 

 1、【市场周度观察】每周对热点品种进行点评。

 2、【月度和季度报告】深度分析综合报告，行情的演变往往以季度为
单位展开。

 3、【专题类报告】不定期报告，包括事件剖析、品种考察等。

 4、【定制报告】主要应公司和业务部门的要求而撰写。如：【套保方
案】、【套利方案】、【战略投资报告】等。



期权功能优势

  信息产品的获得渠道

   致力于将信息研究成果以第一时间送达到需要的业务部门、
人员及客户手中。

  其方式可以是：

  1、公司OA系统

  2、公司网站

  3、电子邮箱

  4、QQ方式（国联期货-信息交流群）

  5、微信及公众号

  考虑建立：产业客户（专项品种）VIP服务交流群（微信）。



  国联期货专业化服务模式



期权功能优势

  战略合作框架

   1、信息对接

   这是合作的基石，也是最基本的层面，加强现货市场与期货市场的信息
交流和互补有助于提高双方对价格涨跌趋向的把握，亦充分发挥各自的优势。

  

   2、人员培训与合作

   公司可帮助企业组建投资运作部门，并培训相关人员，必要时可以派驻
人员，与企业投资部一同办公。

  

   3、顾问与方案设计

   协助企业共同分析所存在的风险环节，制定套期保值和套利方案。同时，
我们亦会提供市场深度分析报告，为高层决策者提供宏观指导。





国联期货股份有限公司  提供

期货市场：
  就本质而言，是为产业客户设计的。

2020年12月


