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红枣期货季报  Jujube  Quarterly  Report 
 

关注二季度红枣生长期 期价有望震荡上移 

2021 年一季度红枣期价呈现先扬后抑的走势，红枣春

节前后为消费旺季，食品加工、礼品类等需求增多，现货

市场交易氛围较好带领红枣期价震荡走强，农历正月初十

开始部分客商集中补货刺激期货价格短期大幅上涨，红枣

期货指数在 2 月 26 日最高上涨至 11005。但红枣价格在三

月的上旬和中旬价格持续走弱，主要是随着产业对于交易

所红枣期货交割流程越来越熟悉，期末盘面升水现货吸引

产业仓单进行注册，盘面套保需求较强，且后续天气转暖

后红枣需要存入冷库，由于存储成本和资金压力，部分贸

易商可能会进行现货甩售，红枣期货指数随后震荡回调至

10000 点附近。 

进入二季度为红枣消费淡季，各销区市场和集散地集

中交易减少，贸易商季节性甩售压力短期仍将施压现货。

但由于本年度疫情防控效果较好，红枣去库存进度偏快，

明显快于去年同期，产地货源压力并不大。且期价下方存

仓单成本支撑，预计期货 2105 合约 9600 元/吨，2109 合

约 10000 元/吨附近支撑较强。二季度红枣潜在利多因素较

多，红枣进入种植生长期，由于近两年主产区枣农种植意

愿边际下降，5-6 月份红枣进入花期，易受异常气候或极

端天气影响。且端午节的节前备货也将再次阶段性提振红

枣期价。操作建议，逢低做多红枣 2109 合约，参考点

位：9600-10000 元/吨区间。 

风险因素：主产区气候或温度良好、时令水果和滋补干

果价格大幅下跌 
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第一部分 2021 年一季度行情总结 

一、 现货市场一季度走势分析 

年前年后是红枣的需求旺季，1 月份由于春节的临近，食品加工、礼品类等需求增多，市场对红

枣需求量较好，对红枣现货价格支撑较强。但 1 月份受河北新冠疫情影响，全国最大红枣集散地沧州

市场暂时关停，大多数贸易商转为线上销售，下游客商为规避风险，囤货减少，多是随买随拿，甚至

出现部分贸易商根据客户订单找货的现象，导致下游各贸易商手中待售货源并不充裕。此事件带来两

方面影响：一是线上销售以老客户为主，错失了部分新客户，导致走货速度不及往年同期，红枣错失

了部分旺季消费量。二是终端和部分贸易商转为去新疆产地直采，产地红枣消耗进度较快，销区库存

出现积累，产销区红枣价格出现倒挂。2 月份春节期价红枣购销较弱，节后全国疫情控制情况较好，

沧州市场逐步恢复交易，部分下游贸易商担心后期市场供应不足，而自己手中又没有一定的存货，下

游客商采购积极性有所增加，从而带动其它批发市场交易氛围好转，走货见快。 

3 月各产地红枣小批量走货正常，交易尚可，一方面产区余货不多，销售压力不大。另一方面余

货质量较好，认可度高，刚需买家补货较积极。目前来看，产区余货不多，少数有实力商家和加工厂

有批量货源，质量尚可，要价坚持，行情好于市场。市场集中交易减少，销量一般。但 3 月最后一周

红枣价格小幅走弱，主要原因有两方面：一是随着天气转暖，红枣需要存入冷库，由于存储成本和资

金压力，部分贸易商会进行甩卖。二是天气转暖后红枣消费预期转淡，时令水果增多挤占部分红枣消

费。目前分产区来看： 

新疆：新疆地区小批量购销正常，优质优价，产区货源销售压力不大，持货商报价坚决。阿克

苏、喀什、巴州、 和田余货均不多，多数为加工后分级较明确的优质货源，持货商挺价，买卖双方

按部就班，随行为主。  

其他产区异动：山西稷山和吕梁地区交易随行，刚需买家按需补货。市场和集散地方面供应充

足，整体供大于求，买卖双方积极性一般。 

山东地区新枣走货正常，余货不多，集散地和市场供应充足，部分高价货采购商压价。持货商家

看涨预期不强，出货积极性尚可。  

陕西和河南地区红枣购销一般，部分河南货源质量优势，价格稍高，客商按需，订单式勤进快

出，不再大量备货，行情平稳运行，价格水平不高。  
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图1: 产区红枣现货价格（元/公斤） 

 

数据来源：中枣网 方正中期期货研究院 

图2: 销区红枣现货价格（元/斤） 

 

数据来源：中枣网 方正中期期货研究院 

二、 期货市场一季度走势分析 

红枣期货盘面在一季度呈现先扬后抑的走势，红枣年前年后为消费旺季，食品加工、礼品类等需

求增多，现货市场交易氛围较好带领红枣期价震荡走强，农历正月初十开始部分客商集中补货刺激期
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货价格短期大幅上涨，在 2 月 26 日最高上涨至 11005。但红枣价格在三月的上旬和中旬价格持续走

弱，主要是随着产业对于红枣期货交割流程的熟悉与接受，期末盘面升水现货吸引大量仓单进行注

册，盘面套保压力较大，且后续天气转暖后红枣需要存入冷库，由于存储成本和资金压力，部分贸易

商会进行甩卖。红枣期货指数回到 10000 点左右时，由于仓单成本的支撑，红枣期价以震荡为主。对

二季度红枣行情展望，我们预期短期红枣期价以震荡筑底为主，2015 合约 9600，2019 合约 10000 点

附近支撑较强。近两年部分枣农种植收益微薄甚至亏损，农户种植意愿度降低或使新季红枣存在减产

预期、5-6 月份红枣进入花期，红枣价格受天气影响易涨难跌。以及端午节的节日备货效应将支撑红

枣价格走强，二季度红枣期价重心或将震荡上移。 

图3: 红枣期货指数走势图 

 

数据来源：文华财经 方正中期期货研究院 

图4: 红枣期货成交持仓情况  图5: 红枣注册仓单数量 

 

 

 

数据来源：郑商所 方正中期期货研究院  数据来源：郑商所 方正中期期货研究院 
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第二部分 生产供应及进出口情况 

我国是世界上唯一的红枣出口国，在相当长的一段时间内，我国在世界红枣生产和贸易中占有绝对统

治地位。在国际市场上，中国红枣产品几乎无任何竞争的威胁。随着国内对健康食品的追求，红枣产品的

市场规模快速放大，红枣消费市场获得了前所未有的发展。 

一、 红枣生产供应情况分析 

红枣产量可拆分为种植面积与单产的乘积，枣树种植面积快速增长。枣树种植兼具经济价值和环保价

值，近年来，得益于国家对于农业产业政策的大力扶持、人们对于枣产品需求的快速增长以及枣产品价格

的提高为枣农带来财富，我国枣树种植面积快速增长，枣树种植成为我国经济林发展中的新热点。 

 红枣产量增长迅猛，未来增速将逐步放缓。近年来，由于具备规模化种植、适宜生态条件等优势，

我国红枣产量增长迅猛。2012 年以来，新疆红枣供应持续增长，价格有所下滑，种植收益随之降低。2016

年以来，受资源禀赋条件限制、红枣价格低迷影响，种植面积增速受限。2018年我国枣树种植面积约为

331 万公顷，同比增长 1.8%，相比 2017年增速回落 3个百分点。因此，由于近年来红枣单价有所下降，

预计会对种植面积的增长产生消极影响，故预测未来 2年红枣种植面积将仍然保持增长的趋势，但增速放

缓。 

世界红枣看中国，中国红枣看新疆。由于光照时间长、早晚温差大等诸多天然优势，新疆成为了我国

目前红枣生产栽培的最佳生态区域之一。新疆红枣产区占到我国红枣总量的80%，是我国红枣的绝对主

体。预计灰枣和骏枣340万吨以上（占比85%以上），其他品类预计40万吨，包括哈密大枣、七月鲜等。

2005年以前，河北、山东、陕西、山西、河南合并占全国红枣鲜重产量87%，新疆占比不足1%，2005年以

来，新疆红枣种植面积快速扩大，2012年成为中国最大的红枣产区。根据新疆统计局的数据显示，从2007

至2010年，新疆的红枣种植面积开始大幅上涨，从13.9万公顷扩张至39.7万公顷，2017年达到47.6万公

顷。2018年新疆产量达到361.19万吨，占全国产量的49.1%。2019年，新疆红枣产量达到372.76万吨，同

比增长3.2%，2020年农户弃种现象的增加和政府疏密提干政策的实施新疆红枣产量预计小幅减产至360万

吨。 
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图6: 新疆红枣产量（万吨） 

 

数据来源：国家统计局 方正中期期货研究院 

由于本年度疫情防控效果较好，红枣去库存进度明显快于去年同期。据天下粮仓对山东、河北、河

南、山西、陕西、新疆共 31 家企业调研统计库存，截止 2021年第 13周（截止 4月 2日），全国库存量

为 8217吨，较上周 8780吨减少 563吨，减幅为 6.41%。 

图7: 全国红枣库存  图8: 全国红枣库存统计情况 

 

 

 

数据来源：天下粮仓 方正中期期货研究院  数据来源：天下粮仓 方正中期期货研究院 
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二、 红枣进出口情况分析 

我国红枣消费以国内生产红枣为绝大多数，进口量极少。海关数据显示，近年来我国红枣进口量最高

值为2010年的50.81吨，最低为2015年的0.31吨。随着我国红枣产量逐年上升，进口红枣的数量呈现下降

趋势。 

出口方面，我国红枣出口数量近年来有所增加，但是相比整体红枣产量而言，仍处于相对少数。根据

海关统计显示，2021年1-2月我国红枣出口量3483.18吨，同比2020年1-2月3189.08吨增加9.22%。 

图9: 我国红枣月度出口量 

 

数据来源：海关 方正中期期货研究院 

第三部分 红枣种植成本及新季红枣种植意愿度分析 

红枣即将进入种植生长季，此阶段分析农户的种植与投入意愿尤为重要。红枣产量自2011年起迅速增

长，我国红枣价格伴随着产量的增长逐步下跌，由2011年的41.02元/公斤跌倒近年来的3-6元/公斤。收购

均价按照5元/公斤计算，亩产按照500公斤/亩，收入是2500元/亩。即使在不算人工费用的前提下，利润

仅有550元/亩。算上人工费用即出现亏损。因此，近两年，农户投入降低和弃种现象逐年增加。随着农户

弃种现象的增加和政府疏密提干政策的实施，红枣种植面积或止升转降。但目前枣树仍处于盛果期，在不

出现重大天气问题前提下，本年度红枣产量仍将处于高位。红枣产量的顶部有望在近两年形成。 
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图10: 红枣种植成本分析  图11: 新疆历年红枣种植成本 

 

 

 

数据来源：中枣网 方正中期期货研究院  数据来源：红期 方正中期期货研究院 

第四部分 红枣供需平衡表预测及解读 

图12: 我国红枣月度出口量 

 

数据来源：统计局、海关 方正中期期货研究院 

近几年，我国干制红枣产量在 550-600万吨之间，其中 2016年达到 625万吨，2017年达到 562万

吨。这里的产量统计以国家总的红枣产量折合成干枣来计算。新疆地区的红枣产量 2016、2017年均达到

了 380万吨以上，超过了国家总量的 60%。2019年国内红枣产量保持小幅上行，但是从长期来看国内红枣

产量高速增长的时期已经过去。近两年农户种植收益微薄甚至亏损，农户弃种现象的增加和政府疏密提干

政策的实施导致 20/21年度减产 2.5%，但枣树仍处盛果期，政府托市收购政策的实施会延缓枣农弃种的进

程，预计 21/22年度全国红枣产量仍在 700万吨以上。 

20/21年度新冠防控效果较好，且红枣线上消费如网红奶枣等带动了部分红枣的消费，红枣消费预计

环比小幅上升至 730万吨。20/21 年度期末库存会小幅止升转降，使红枣供过于求的基本面略有缓解。短

期看，随着温度升高，4月贸易商需将红枣存入冷库，由于存储成本和资金压力，贸易商会将部分红枣进

行甩卖，短期红枣价格承压。但是中长期看，5-6月份红枣进入花期，红枣价格受天气影响易涨难跌。以

及端午节的节日备货效应将支撑红枣价格走强，中长期红枣价格重心将震荡上移。建议 9700-9800一线做

多红枣。 
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第五部分 季节性分析与技术分析 

一、 红枣季节性分析 

红枣价格具有较强的季节性走势，这主要与全国整体的水果上市时间有关。每年的九月至来年的三、

四月左右，由于中秋、春节等传统佳节以及冬季养生滋补的原因，红枣的消费量较大。此外端午节也有一

定的节日备货效应，带领红枣价格阶段性走强。端午节之后，随着新鲜水果的集中上市，消费者更偏向于

消费水果，对于红枣的消费量将会有所下降。去年 09合约 8-9月份价格大幅下跌和 20年上半年疫情较为

严重，年中新疆疫情大规模爆发有关，今年此种情况概率较小。 

图13: 红枣 09 合约季节性走势 

 

数据来源：wind 方正中期期货研究院 

二、 红枣技术分析 

从红枣期货 09 合约日线角度来看，红枣期价 3 月下旬回调至前期震荡平台顶部 10000 元/吨附近

止跌企稳，MACD 绿柱不断缩小，下跌动能衰竭，且 MACD 有形成底部金叉的可能；K 线上穿 5 日和

10 日均线，期价短期震荡筑底。目前下方支撑 10000 一线，上方压力 11000 一线，建议区间偏多操

作。 
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图14: 红枣 09 合约走势图 

 

数据来源：文华财经 方正中期期货研究院 

三、 持仓分析 

红枣前 20名多头持买仓量 18466手，前 20名空头持卖仓量 17526手。前 20名主力席位持净买仓 940

手。 

图15: 红枣期货主力席位持仓 
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数据来源：郑商所 方正中期期货研究院 

图16: 红枣前五名多头持仓  图17: 红枣前五名空头持仓 

 

 

 

数据来源：郑商所 方正中期期货研究院  数据来源：郑商所 方正中期期货研究院 

图18: 红枣种植成本分析  图19: 新疆历年红枣种植成本 

 

 

 

数据来源：郑商所 方正中期期货研究院  数据来源：郑商所 方正中期期货研究院 

 

第六部分 总结及操作策略 

2021 年一季度红枣期价呈现先扬后抑的走势，红枣年前年后为消费旺季，食品加工、礼品类等需

求增多，现货市场交易氛围较好带领红枣期价震荡走强，农历正月初十开始部分客商集中补货刺激期

货价格短期大幅上涨，红枣期货指数在 2 月 26 日最高上涨至 11005。但红枣价格在三月的上旬和中

旬价格持续走弱，主要是随着产业对于红枣期货交割流程的熟悉与接受，期末盘面升水现货吸引大量

仓单进行注册，盘面套保压力较大，且后续天气转暖后红枣需要存入冷库，由于存储成本和资金压

力，部分贸易商会进行甩卖，红枣期货指数随后震荡回调至 10000 点附近。 
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目前为红枣消费淡季，各销区市场和集散地集中交易减少，贸易商季节性甩卖压力短期仍将施压

现货。但根据天下粮仓数据，由于本年度疫情防控效果较好，红枣去库存进度偏快，明显快于去年同

期，产地货源压力并不大。且期价下方存仓单成本支撑，预计期货 05 合约 9600 元/吨，09 合约

10000 元/吨附近支撑较强。二季度红枣潜在利多因素较多，红枣进入种植生长期，由于近两年连年亏

损，枣农种植意愿与投入均较低，5-6 月份红枣进入花期，易产生天气炒作。且端午节的节日备货也

将阶段性提振红枣期价。操作建议，逢低做多红枣 09 合约，参考点位：10000 元/吨一线。 

风险因素：红枣产销市场爆发疫情、水果和滋补品价格大幅下跌 

 

第七部分 相关上市公司股票统计 

图20: 相关上市公司股票资料 

 

数据来源：同花顺 方正中期期货研究院 
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