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从进口依存度看中国豆类的粮食安全与投资机会发现 

一、 进口依存度 

——我国对进口大豆的依存度高，价格易受产地供应情况影响 

我国国产大豆的年产量 19/20 年度是在 1600 万吨，年消费大豆量是在 10340

万吨，而当年的进口大豆总量是在 9000 万吨，进口大豆占国内大豆总供应量的

75.7%，占国内总消费量的 87.04%。从数据上来看，我国在大豆方面对进口大豆

的依赖度较高。 

细分到用途，从下图可以看出，压榨用的进口大豆，占进口大豆总量的 94%

以上，并且进口大豆压榨用量占大豆压榨总量的 97%以上，所以进口大豆的主要

用途是作为压榨的原料。 

 

     大豆压榨的主要产品是豆油和豆粕。所以可以说我国生产的豆油和豆粕 90%

以上是从进口大豆压榨出来的。 

（万吨） 15/16年度 16/17年度 17/18年度 18/19年度 19/20年度

期初库存 1350 1294 1384 1559 1289

国内产量 1090 1265 1485 1590 1600

进口量 8317 9220 9411 8280 9000

总供应量 10757 11779 12280 11429 11889

进口量/总供应量 77.32% 78.27% 76.64% 72.45% 75.70%

压榨用量 8140 8800 8986 8500 8650

其中：国产大豆 190 137 200 210 210

  ：进口大豆 7950 8663 8786 8290 8440

出口量 15 15 15 15 15

种子用量 50 60 70 75 75

食用及工业消耗量 1258 1520 1650 1550 1600

总使用量 9463 10395 10721 10140 10340

进口量/总消费量 87.89% 88.70% 87.78% 81.66% 87.04%

期末库存 1294 1384 1559 1289 1549

库存消费比 13.72% 13.31% 14.54% 12.71% 14.98%

中国大豆年度供需平衡表
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目前国内整体的大豆，豆粕和豆油的库存消费比均在联合国粮食及农业组织

建议的 17%粮食安全线下，存在着安全隐患。并且由于对进口大豆的依存度较大，

所以国内市场无法控制大豆的价格。 

目前国产大豆的主要用途是用作食用，由于国内疫情管控的原因，南北交通

受阻，南方缺豆而北方大豆运输不畅，导致两地大豆的价差拉大到 200-300 元每

吨，目前主要还是由于产区的余粮紧缺使得价格上涨，最主要的催化剂还是中储

粮直属库大幅上调收购价的原因。相对进口大豆而言，国产大豆价格受到疫情和

全球大豆主产地的影响较小。 

 

（万吨） 14/15年度 15/16年度 16/17年度 17/18年度 18/19年度 19/20年度
期初库存 87 83 70 98 95 71

国内产量 6105 6464 6992 7114 6707 6829

进口量 6 2 2 2 7 10

总供应量 6198 6549 7064 7214 6809 6910

国内消费量 5965 6290 6839 6984 6648 6730

出口量  150 189 127 135 90 90

总消费量 6115 6479 6966 7119 6738 6820

期末库存 83 70 98 95 71 90

库存消费比 1.35% 1.08% 1.43% 1.33% 1.05% 1.32%

中国豆粕年度供需平衡表

（万吨） 14/15年度 15/16年度 16/17年度 17/18年度 18/19年度 19/20年度

期初库存 131 97 118 148 171 135

国内产量 1394 1476 1577 1614 1541 1599

进口总量 74 53 58 48 80 55

总供给量 1599 1626 1753 1810 1792 1789

国内使用量 1492 1500 1594 1627 1638 1599

其中：食用消耗 1348 1356 1452 1477 1488 1449

其它消耗及损耗 144 144 142 150 150 150

年度出口量 10 8 11 12 19 20

总使用量 1502 1508 1605 1639 1657 1619

期末库存 97 118 148 171 135 170

库存消费比 6.46% 7.82% 9.22% 10.43% 8.50% 10.50%

中国豆油年度供需平衡表
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二、 进口成本情况 

——我国进口大豆的成本易受到产地季节性变化的影响较大 

目前国内进口大豆的数量受到产地生产收获的影响呈明显的季节性波动。

（见下图） 

 

 

      此外，从下面这张中国大豆进口数量来看，目前美豆南美豆的进口关系

是一种交错波动的关系，其中最主要的原因也就是之前说到的，是两个主产地
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的大豆生产季节性不同所致。进口数量的季节性也是导致进口成本变动的主要

原因，每年的 10 月和 2、3 月均是进口量的低点，因为 2、3 月是南美大豆收

割前夕，10 月是美豆收割前夕，市场处于陈粮售尽，新粮未出的青黄不接的时

间，所以供不应求使得价格也呈现相反的波动。 
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我们将数据放入 SPSS 软件中计算两两相关性（见下图），可以看出，美豆和

南美豆的进口成本和进口数量之间是呈现中等负相关的关系。也验证了上面的说

法。 

相关性 

 美豆进口成本 进口数量 南美豆进口成本 

美豆进口成本 Pearson 相关性 1 -.305
**
 .893

**
 

显著性 （双尾）  .000 .000 

N 142 142 142 

进口数量 Pearson 相关性 -.305
**
 1 -.426

**
 

显著性 （双尾） .000  .000 

N 142 142 142 

南美豆进口成本 Pearson 相关性 .893
**
 -.426

**
 1 

显著性 （双尾） .000 .000  

N 142 142 142 

**. 在置信度（双测）为 0.01 时，相关性是显著的。 

 

三、 替代品情况 

——豆粕可替代性较弱，豆油情况较豆粕相比稍好，但是也不强 

目前国内主要的粕类饲料的原料有豆粕，菜粕，葵花粕，芝麻粕，棉粕等等。

目前国内这几种主要粕类的产量在 8000 万吨以上，从下表可以看出，豆粕的产

量占总产量的 80%以上，消费占总消费的 80%左右。所以按照目前的产量和消费

来推断，以其他粕类来填补豆粕的缺口存在一定困难。 
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目前国内主要的油脂消费品种是豆油，菜籽油，棕榈油，花生油，棉粕油，

芝麻油等等。 

近几年国内的油脂总产量在 2550-2700 万吨之间，其中豆油的占比在 60%-

70%左右，豆油产量占比较高的原因之一是在国内油脂消费中占比 18%左右的棕

榈油是一个纯进口的产品。油脂消费总量在 3300-3500 万吨左右，其中豆油的

占比在 45%-50%。相比较豆粕而言，豆油在替代品方面可以调节的能力稍强。 

 

 

 

 

 

 

（万吨） 2015/2016 占比 2016/2017 占比 2017/2018 占比 2018/2019 占比 2019/2020 占比
豆粕 6464 78.93% 6992 81.71% 7114 81.16% 6707 80.05% 6829 82.01%
菜籽粕 598 7.30% 461 5.39% 482 5.50% 473 5.65% 325 3.90%
棉籽粕 359 4.38% 364 4.25% 392 4.47% 375 4.48% 370 4.44%
花生粕 339 4.14% 379 4.43% 380 4.34% 437 5.22% 413 4.96%
芝麻粕 430 5.25% 361 4.22% 397 4.53% 387 4.62% 390 4.68%
总产量 8190 8557 8765 8379 8327

中国主要粕类产量变化

（万吨） 2015/2016 占比 2016/2017 占比 2017/2018 占比 2018/2019 占比 2019/2020 占比
豆粕 6290 78.07% 6839 80.55% 6984 80.26% 6648 78.43% 6730 80.67%
菜籽粕 610 7.57% 547 6.44% 581 6.68% 614 7.24% 458 5.49%
棉籽粕 386 4.79% 361 4.25% 362 4.16% 381 4.50% 370 4.43%
花生粕 342 4.24% 379 4.46% 380 4.37% 445 5.25% 417 5.00%
芝麻粕 429 5.32% 364 4.29% 395 4.54% 388 4.58% 368 4.41%
总消费 8057 8490 8702 8476 8343

中国主要粕类消费变化

（万吨） 2015/2016 占比 2016/2017 占比 2017/2018 占比 2018/2019 占比 2019/2020 占比

豆油 1476 56.60% 1577 60.79% 1614 60.07% 1541 58.13% 1599 62.56%

菜籽油 393 15.07% 312 12.03% 333 12.39% 328 12.37% 212 8.29%

棉籽油 89 3.41% 84 3.24% 86 3.20% 92 3.47% 87 3.40%

花生油 269 10.31% 301 11.60% 302 11.24% 347 13.09% 313 12.25%

芝麻油 381 14.61% 320 12.34% 352 13.10% 343 12.94% 345 13.50%

棕榈油 0 0.00% 0 0.00% 0 0.00% 0 0.00% 0 0.00%

总产量 2608 100.00% 2594 100.00% 2687 100.00% 2651 100.00% 2556 100.00%

中国主要油料类产量变化

（万吨） 2015/2016 占比 2016/2017 占比 2017/2018 占比 2018/2019 占比 2019/2020 占比

豆油 1500 44.94% 1595 45.93% 1627 47.97% 1638 46.77% 1599 48.39%

菜籽油 595 17.83% 700 20.16% 527 15.54% 439 12.53% 363 10.99%

棉籽油 90 2.70% 85 2.45% 85 2.51% 94 2.68% 85 2.57%

花生油 282 8.45% 299 8.61% 302 8.90% 350 9.99% 314 9.50%

芝麻油 358.7 10.75% 304.8 8.78% 328.4 9.68% 321.5 9.18% 323.4 9.79%

棕榈油 512 15.34% 489 14.08% 522 15.39% 660 18.84% 620 18.76%

总消费量 3337.7 100.00% 3472.8 100.00% 3391.4 100.00% 3502.5 100.00% 3304.4 100.00%

中国主要油料类消费量变化
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四、 全球大豆供需情况 

 ——全球大豆库存健康，需求增速放缓 

目前根据 USDA 最新三月公布的全球大豆供需平衡表来看，全球大豆的库销

比在 20.41%，从第一张表可以看出，近几年的全球大豆的库销比一直稳定在 20%

附近，18/19 年度的异常值是由于中美贸易争端的影响，使得全球的大豆消费增

速减少所致。目前全球大豆的基本情况是在缓慢的去库存之中，整体的豆类供应

是没有出现问题。 

 

而且从细分的地区情况来看，目前主要出口国的库存消费比是在 31.71%，说

明目前各大主产区整体的大豆库存充足，可以应对较大程度的减产，而主要进口

国的库存消费比在 17.76%，也是高于联合国粮农组织建议的粮食安全线，说明全

球大豆进口国的库存也是处于安全的水平。 

 

   所以综上所述，目前全球大豆的库存处于一个比较健康的位置。 

   此外，近几年全球大豆需求量呈增速放缓的趋势，而中国由于中美贸易冲突

的原因，使得国内的大豆的需求量在 18/19 年度首次出现了负增长，19/20 年度

年份 10/11* 11/12* 12/13* 13/14* 14/15* 15/16* 16/17* 17/18* 18/19* 19/20*

期初库存 60.76 70.36 54.45 55.26 61.65 77.9 80.41 95.03 98.89 109.8

产量 263.9 239.57 268.77 282.61 319.6 313.77 349.31 341.99 358.21 337.48

进口量 88.73 93.46 95.91 111.85 124.36 133.33 144.22 153.27 145.27 147.94

总供给 413.39 403.39 419.13 449.72 505.61 525 573.94 590.29 602.37 595.22

压榨量 221.36 228.16 230.19 241.27 264.07 275.15 287.28 294.9 297.69 302.83

国内需总量 251.63 257.65 261.2 275.25 301.85 313.94 330.78 338.33 343.36 349.67

出口 91.66 92.16 100.53 112.7 126.22 132.56 147.5 153.07 149.22 149.15

总需求 343.29 349.81 361.73 387.95 428.07 446.5 478.28 491.4 492.58 498.82

结转库存 70.11 54.09 57.92 61.77 77.53 78.5 95.65 98.89 109.8 96.4

库存消费比 20.42% 15.46% 16.01% 15.92% 18.11% 17.58% 20.00% 20.12% 22.29% 19.33%

全球大豆供需平衡表2010-2019

地区 期初库存 产量 进口量 国内压榨 使用总计 出口量 总消费 期末库存 库存消费比

世界 111.88 341.76 150.75 303.45 350.07 151.88 501.95 102.44 20.41%

主要出口国 59.88 192.1 4.06 91.33 101.16 93.23 194.39 61.65 31.71%

主要进口国 22.56 21.83 121.84 114.59 140.74 0.42 141.16 25.07 17.76%

全球大豆19/20供需平衡表（3月更新）
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的需求也只是出于和 18/19 年度相当的位置。 

 

 

五、 中国主要进口大豆来源国情况 

——目前来看供应充足，需预防极端天气的影响 

 

 

     国内的进口大豆在 18 年之前一直是以美豆为主，但是自中美贸易战打响

一来，中国将大豆进口的重心转向南美，目前巴西扩大大豆种植面积代替美国成

为了世界第一大大豆生产国，也代替美国成为了中国大豆的主要出口国。 从上

地区 期初库存 产量 进口量 国内压榨 使用总计 出口量 期末库存 库存消费比

阿根廷 28.89 53 3.9 44.6 51.7 8.2 25.89 43.22%

巴西 29.76 123 0.2 43.75 46.54 76 30.42 24.82%

阿根廷 23.73 55.3 6.41 40.57 47.45 9.1 28.89 51.09%

巴西 32.74 117 0.14 42.53 45.17 74.95 29.76 24.78%

阿根廷 27 37.8 4.7 36.93 43.63 2.13 23.73 51.86%

巴西 33.21 122 0.18 44.21 46.51 76.14 32.74 26.69%

2019/20

2018/19

2017/18

南美大豆主产区大豆供需（百万吨）
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表中看出目前巴西和阿根廷的库销比处在一个较高的位置，说明产地的库存充足， 

资讯机构 Agroconsult 表示，由于南里奥格兰德州干旱导致农作物歉收，将

巴西 2019/2020 年大豆产量预估下调至 1.235 亿吨。资讯机构 Conab 预计巴西

大豆产量为 1.242 亿吨，USDA 则预计巴西大豆产量将达到 1.26 亿吨的历史最高

水平，巴西的资讯机构 AgRural 对巴西大豆产量的预测下调至 1.243 亿吨，资讯

机构 Aorosoja 预估则为 1.206 亿吨。 

整体来看，根据各方预测，巴西大豆 20/21 年的产量预测值比 19/20 年度的

产量有小幅度的上升，由于目前南美大豆已经处于收获期，天气灾害对大局的影

响较小，所以南美方面 20/21 年度的大豆供应应该是有保障的。 

美国大豆方面，根据 USDA 于三月更新的美国大豆供需平衡表来看，美国大

豆的库销比又回到了中美贸易冲突开始前一年的水平，最主要的原因是产量的变

化，19/20 年度的美豆产量只有 9684 万吨，相较于前两年 1.2 亿吨左右的产量，

跌幅达到了 20% ，最主要的原因还是中美贸易冲突使得美豆的进口需要承受高

达 33%的关税，由于进口成本太高，国内进口商纷纷将进口的货源移到相对便宜

的南美，而销路不佳的美豆农承受大量亏损后的种植意愿明显减少是 19/20 年度

美国大豆产量减少的主要原因。 

 

项目 10/11* 11/12* 12/13* 13/14* 14/15* 15/16* 16/17* 17/18* 18/19* 19/20*

期初库存 4.11 5.85 4.61 3.83 2.5 5.19 5.35 8.21 11.92 24.74

产量 90.61 84.19 82.79 91.39 106.88 106.86 116.93 120.07 120.52 96.84

进口量 0.39 0.44 1.1 1.95 0.9 0.64 0.61 0.59 0.38 0.41

总供给 95.11 90.48 88.5 97.17 110.28 112.69 122.89 128.87 132.82 121.99

压榨量 44.85 46.35 45.97 47.19 50.98 51.34 51.74 55.93 56.94 57.29

内需总量 48.4 48.72 48.83 50.09 54.96 54.47 55.72 58.87 60.52 60.76

出口 40.85 37.15 35.85 44.57 50.14 52.86 58.96 58.07 47.56 49.67

总需求 89.25 85.87 84.68 94.66 105.1 107.33 114.68 116.94 108.08 110.43

结转库存 5.85 4.61 3.83 2.5 5.19 5.35 8.21 11.92 24.74 11.56

库存消费比 6.55% 3.49% 4.52% 2.64% 4.94% 4.98% 7.16% 10.19% 22.89% 10.47%

美国大豆供需平衡表
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根据 4 月 1 日 USDA 发布的大豆种植意向报告来看。美国农户种植大豆的意

向在 83.51%，低于市场预期的 84.7%，对比 19/20 年度的种植意向为 76.1%来看，

今年美豆种植意向涨幅在 10%左右。所以说今年美豆的供应应该是高于去年的水

平，目前美国大豆的库销比对比历史数据还是属于偏高的位置，所以美豆方面的

供应不会受到种植面积的影响。而且马上就要到美豆的播种期，需要关注自然天

气灾害等对产量的影响，其中最常见且对市场影响最大的就是旱灾，减产的程度

取决于旱灾的强度和持续时间，历史上比较突出的是 2009 年阿根廷发生旱灾，

使得当地减产 30%。其次影响较大的灾害是涝灾，恶劣暴雨天气使得豆苗烂根，

死苗等现象对大豆的产量也有很大的影响。在极端天气不出现的情况下，美豆还

是能保证在满足自己国内需求的情况下，有一定的出口，极端值则是在 40%的减

产情况下。在这个减产力度下，美豆国内需求勉强得到满足。 

 

六、 疫情的影响 

现在疫情的国际化扩散还是比较严重，美国代替中国成为了确诊人数最高的

国家，巴西方面其卫生部近日也发布公告称巴西有可能能成为疫情最严重的的地

区。作为国内大豆进口的主要来源国，疫情对其大豆的出口会造成一定的影响。

例如，阿根廷方面由于部分地方政府的限制和部分地区禁止卡车进入导致交通中

断，三月下旬的发货量环比下降 11.8%，同比降幅 54.6%。疫情如果在当地得不到

有效的控制，大范围的扩散感染必然会使得其正常的生产经营受到影响。 
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也正是目前的受到疫情的影响，原本按照季节性的规律应该回升的三月大豆

到港量，现在还在继续下降。但是根据天下粮仓的调查数据显示，四月份国内各

港口的进口大豆预报到港 105 船，688 万吨的进口量算是回到了五年的历史均值

水平。如果大豆能如期到岸，应该能缓解目前国内缺豆的状态，使价格回落，但

是如果疫情在出口国发展严重以至于港口无法正常发货，四月大豆的实际到港量

继续低迷，那么过低的供给会导致国内的进口大豆，豆油和豆粕的价格继续攀升。

所以还是需要关注国际上疫情的发展情况。 
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疫情对国内消费的影响主要是体现在油脂消费上。由于国内对疫情的控制力

度大，餐饮业受到的影响较大，各方预估其对国内的油脂消费的影响在 60%-70%

的范围。外出就餐消费几近为 0，主要的油脂消费集中到了家庭用油和部分工业

消费上。但是目前随着国内疫情的良好控制，各个公共场所的解禁，油脂的消费

需求也在渐渐回暖。因此当此时由于其他国家的疫情导致的大豆供应不足会使得

国内的豆油供应减少，但是由于豆油的消费占国内油脂消费总量不足 50%，缺口

可以由其他种类的油脂来代替，因此相对受到的影响不会很直接。豆粕的消费方

面受到疫情的影响较小，因为豆粕的主要用途是用作生产饲料的原料，疫情的影
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响不是很直接，但是由于供应端的短缺，也是使得豆粕的供应量下降，并且使得

其库存处于了较低的位置，对价格产生了影响， 

 

七、 总结及建议 

综上所示，目前国内的大豆市场对进口大豆的依赖度较高，无法做到自给自

足。大豆的进口成本变动受到产地产需变化的影响较大，此外进口大豆的主要用

途是用于压榨，成品是豆油和豆粕，豆粕在国内蛋白粕类中的使用量达到了 80%

左右，如果短缺，其他品种的替代品产量较低，难以覆盖缺口，存在一定的安全

隐患。豆油较豆粕来说情况稍佳，全国豆油的消费占油脂总体的 50%不到，因此

一定程度的供给缺口可以由其他替代品如菜油，棕榈油，花生油等代替。 

目前受到疫情的影响，进口大豆的到港量过低，使得豆类整体价格抬升。纵

观世界的大豆生产及需求，大豆的供应是可以满足世界的需求的，但是前提就是

有通畅的运输交易途径。目前疫情的国际化扩散正是在慢慢切断各种途径，一旦

疫情无法控制，各大出口国的基本生产经营受到了影响，大豆无法出口，则会使

得需要大量进口大豆的中国产生粮食安全的问题。但是所幸的是，进口大豆的用

途单一，影响范围不算太广，现给出以下几点建议，希望对维护国家的粮食安全

有所帮助： 

（1）科学引导大豆的生产方向。可以将大豆生产补贴的标的从每亩的补贴

改为每亩的基础补贴加上按产量增加的额外补贴，从而提高农民优产高产的的积

极性，引导其向产业化，机械化发展。 

（2）积极寻找代替产品。目前国内豆粕的使用量在国内粕类饲料中占据大
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头，使得产业的生产风险加剧，豆粕价格波动受到产地影响较大，为了避免这种

情况，可以引导饲料加工企业多元化发展，提高杂粕的使用率，减少豆粕垄断饲

料行业的情况。 

（3）进口方向多元化。不要让大豆进口的目标太过单一，将目标放宽到其

他大豆生产国，通过补贴或减税的方法使其进口成本有竞争力，从而改善目前大

豆进口国太单一的情况。 

 

八、 寻找投资机会 

目前从国内大豆的自给率来看，至少短时间内还是高度依赖进口，由于大都

是属于土地密集型的生产方式，所以也不适合人口密集的中国国情，所以在目前

国内油脂消费和饲料消费的大结构没有转型之前，豆类的需求量一直会维持在现

在的水平，按照此前中央文件的要求，年底前恢复生猪正常生产水平的要求，生

猪存栏的恢复也会增加豆粕的需求，叠加上疫情对供应端产生的影响，整体粕类

价格的大方向依旧是看涨，风险点首先是生猪存栏的增长不及预期，一旦需求端

无法按照预期恢复，供应端增加会对价格产生压制。亦或者国际疫情控制的比较

高效，各个出口国快速回复到正常的生产出口速度，也会使得供应增加，压低价

格。 
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