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本轮玻璃下跌背后的驱动因素
我们可以看到玻璃的期货价格从 12 月底以来走出一波下跌行情。其背后的原因有几

下几点：

图 1：玻璃期货合约下跌

资料来源：文华财经、新湖期货研究所

一、强降温造成需求下滑及运输受限

根据国家气候中心统计，入冬以来（2020 年 12 月 1 日至 2021 年 1 月 5 日），全国

平均气温为-4.4℃，较常年同期气温（-3.8℃）偏低 0.6℃，为 2000 年以来第六冷。

今年冬季以来，我国除西藏大部、四川西部、云南、黑龙江西北部等地气温较常年同

期（1981 年至 2010 年平均）偏高外，全国其余大部地区气温接近常年同期或偏低，尤其

西北地区北部、内蒙古大部、西南地区东部等地气温偏低 2℃以上。特别是 2020 年 12 月

29 日至 2021 年 1 月 1 日的全国寒潮天气过程，影响范围广、强度强、部分地区风寒效应

明显，过程降温幅度超过 8℃的面积有 321 万平方公里，降幅超过 12℃的面积有 122.7 万

平方公里，降幅超过 14℃的面积有 40.7 万平方公里。

而我们选取玻璃生产一些代表性城市来看，2021 年元旦左右，气温下降明显，达到

近几年的历史低点。而气温大幅下降，会影响户外施工，带来终端需求减少，同时也会影

响货物运输，造成库存累加。



2

图 2：12 月 1日-1 月 6 日全国平均气温（1961-2021）

资料来源：资料整理、新湖期货研究所

图 3：2020 年 12 月 1 日-2021 年 1 月 5 日全国气温平均分布图

资料来源：资料整理、新湖期货研究所
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图 4：代表性城市元旦左右气温

资料来源：wind、新湖期货研究所

图 5：代表性城市元旦左右气温

资料来源：wind、新湖期货研究所

二、交割地附近疫情严重影响出库和下游需求

我们回顾上半年武汉地区疫情爆发时，华中地区玻璃的情况。华中在疫情期间，累库

比其他地区明显增加，现货下降幅度也明显高于其他地区。因为玻璃自身特点原因，疫情

严重下，下游加工厂关停，运输限制，但生产刚性，玻璃产量会直接转化为库存，造成生

产地的库存大幅累加，而供应地货物出不来，就会造成消费地和生产地价差扩大。去年湖
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北封城，湖北的玻璃发不出来，华南和华东价格相对高位。湖北玻璃解禁后，各地玻璃价

格才出现明显下滑。而最近疫情爆发地，石家庄离主交割地沙河很近，受疫情影响，沙河

目前下游加工厂关停，居民居家隔离 14 天，下游需求停滞，运输也受到限制，而 14 天解

封后，也差不多 1月底，离过年放假很近，贸易商和加工厂也开始陆续放假，所以变相的

会有加工厂和贸易商索性从这个时候开始放假，所以沙河的淡季时间被动被拉长，累库的

时间和幅度也相应增加。那随着春节后如果下游能正常复工，沙河的玻璃会流入其他市场，

对价格也会形成一定冲击。

图 6：上半年华中疫情下降价幅度高于其他地区，与主消费地价差扩大

资料来源：玻璃期货网、新湖期货研究所
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图 7：华中疫情累库明显高于其他地区

资料来源：隆众资讯、新湖期货研究所

三、现货季节性淡季走弱

图 8：现货季节性淡季开启

资料来源：玻璃期货网、新湖期货研究所

从季节性来看，一般 1月份，北方天气原因，需求下滑，行业累库，行业也是传统的

淡季。而元旦后的现货表现来看，行业累库，现货价格也有所松动。加上整个 05 合约走
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的时间都是现货淡季，气温低，北方户外施工减弱，然后春节下游放假，行业累库，所以

在突发事件，疫情影响，叠加强降温，以及背后现货淡季走弱，期价在高贴水下还走出一

波下跌。

目前现货开始步入淡季，行业开始累库，以及疫情还未看到明显转折，加上春节放假

对疫情的不确定影响，期价或震荡下跌为主。
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