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2021 年纸浆供需测算

一、2021 年供应预估

2021 年全球的新增产能来看，漂针基本没有，漂阔 2021 新增产能 1.9%，新增产能压

力主要在漂阔。

图 1：针叶浆 2021 年新增产能不多

资料来源：PPPC、新湖期货研究所

图 2：阔叶浆 2021 年产能小幅增加

资料来源：PPPC、新湖期货研究所
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国内方面，企业主要以生产阔叶浆为主，从明年国内新增投产来看，主要在广西，都

计划 9月份投产，按照生产线投产后，满负荷生产，2021 年国内的阔叶浆产量预计为 739

万吨。

图 3：2021 年国内计划投产的阔叶浆产能

企业 产能(万吨） 计划投产时间

广西太阳纸业 80 2021-9-1

广西太阳纸业 80 2021-9-30

总计 160

资料来源：卓创资讯、新湖期货研究所

图 4：国内阔叶浆 2021 年产量预估

资料来源：卓创资讯、新湖期货研究所

进口方面，内外价差与纸浆进口量关系图可以看出，内外价差一定程度上影响两个月

后的纸浆进口量。从近期的表现来看，随着禁塑令及建党 100 周年的新增需求，预计国内

价格或走势好于外盘，但从近期的情况来看，外盘也是跟随涨动，预计 2021 年的内外价

差波动幅度不大，进口量预计小幅增加，但不明显，从全球的新增投产来看，预计还是阔

叶浆新增进口量大于针叶浆新增进口量。假设 2021 年针叶浆进口相对 2020 年增加 1%，

阔叶浆增加 6%。2020 年 12 月份的木浆进口量为 249.3 万吨，同比去年增加 14%,而从内
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外价差来看，阔叶浆价差走强比针叶浆明显，那假设 12 月份针叶浆的进口量同比去年增

加 10%，阔叶浆同比增加 18%，那 12 月份的针叶浆、阔叶浆进口分别为 78.7 万吨、106.2

万吨，那 2020 年针叶浆、阔叶浆进口累计预估为 886 万吨、1264 万吨。那 2021 年针叶

浆、阔叶浆进口累计预估为 895 万吨，1340 万吨。

图 5：针叶浆内外价差对进口量的影响

资料来源：卓创资讯、新湖期货研究所

图 6：阔叶浆内外价差对进口量的影响

资料来源：卓创资讯、新湖期货研究所
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图 7：针叶浆进口预估

资料来源：卓创资讯、新湖期货研究所

图 8：阔叶浆进口预估

资料来源：卓创资讯、新湖期货研究所

二、2021 年需求预估

据有关机构测算，2020-2025 年禁塑令带来的白卡新增需求总量 351 万吨，其中白卡

纸替代餐饮外卖塑料餐具有望达 234 万吨，替代商超药店等零售领域不可降解塑料袋有望

达到 117 万吨。那均摊到 2021 年，预估禁塑令带来的白卡新增需求为 70 万吨。另外禁废
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令，2021 年起将完全禁止废纸进口，也会进一步带动白卡的包装需求，预估为 20 万吨，

同时禁废令会导致本色浆及化机浆需求量的增加，进而导致浆厂转产本色浆及化机浆，而

降低针叶浆或阔叶浆的生产，对供应端利好。

图 9：禁塑令的施行带来白卡新增需求

资料来源：资料整理、新湖期货研究所

图 10：白卡产量预估

资料来源：卓创资讯、新湖期货研究所

市场普遍预估建党 100 周年将会产生 100 万吨的文化纸需求增量，主要还是以书报

双胶纸为主。而据说从 10 月份开始市场就陆续接建党 100 周年的订单，那到 2021 年 7 月

份，总共是 9个月，相应的 2021 年的需求增量粗略 6/9*100=67 万吨。双铜假设 2021 年

增加 3%，那 2021 年双铜产量为 534 万吨。
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图 11：文化纸产量预估

资料来源：卓创资讯、新湖期货研究所

另外生活用纸方面，从每年的产量来看，基本呈逐年增加态势，我国的人均用纸量离

发达国家还有一定的距离，还有增长空间，随着全球需求复苏，国外也会进一步带动需求，

我们给出明年生活用纸增量 5%。

图 12：生活用纸产量预估

资料来源：卓创资讯、新湖期货研究所
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三、供需测算

图 13：成品纸使用原料比例

纸种 主要纸浆原料 每吨纸制品原料构成

双胶纸

木浆

0.56 吨阔叶浆，0.16 吨针叶浆，0.12 吨化机浆

双铜纸 0.45 吨阔叶浆，0.15 吨针叶浆，0.15 吨化机浆

生活用纸 0.77 吨阔叶浆，0.33 吨针叶浆（挂浆工艺）

0.73 吨阔叶浆，0.31 吨针叶浆（喷浆工艺）

白卡纸 0.30 吨阔叶浆，0.10 吨针叶浆，0.40 吨化机浆

白板纸

废纸浆

0.80 吨美废，0.30 吨废纯报纸

瓦楞纸 1.15 吨废黄板纸，0.05 吨玉米淀粉

箱板纸 1.40 吨废黄板纸，0.05 吨玉米淀粉

资料来源：新闻整理、新湖期货研究所

图 14：2020 年供需测算

纸种 2020 年产量（万

吨）

每吨纸制品原料

构成

所需阔叶浆量（万

吨）

所需针叶浆量（万

吨）

双胶纸 844 0.56 吨阔叶浆，

0.16 吨针叶浆，

0.12 吨化机浆

473 135

双铜纸 513 0.45 吨阔叶浆，

0.15 吨针叶浆，

0.15 吨化机浆

231 77

生活用纸 885 0.75 吨阔叶浆，

0.32 吨针叶浆

664 283

白卡纸 932 0.30 吨阔叶浆，

0.10 吨针叶浆，

0.40 吨化机浆

280 93

2020 需求量 1648 588

2020 年国内产量 692 0

2020 年进口量 1264 886

供需缺口 308 298

资料来源：新湖期货研究所
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图 14：2021 年供需测算

纸种 2021 年产量（万

吨）

每吨纸制品原料

构成

所需阔叶浆量（万

吨）

所需针叶浆量（万

吨）

双胶纸 911 0.56 吨阔叶浆，

0.16 吨针叶浆，

0.12 吨化机浆

510 146

双铜纸 534 0.45 吨阔叶浆，

0.15 吨针叶浆，

0.15 吨化机浆

240 80

生活用纸 1045 0.75 吨阔叶浆，

0.32 吨针叶浆

784 334

白卡纸 1022 0.30 吨阔叶浆，

0.10 吨针叶浆，

0.40 吨化机浆

307 102

2021 需求量 1841 662

2021 年国内产量 739 0

2021 年进口量 1340 895

供需缺口 238 233

资料来源：新湖期货研究所

供需测算中，无论针叶浆还是阔叶浆，2021 年的基本面都比 2020 年明显改善。2021

年依然延续着针叶浆的基本面好于阔叶浆。基于 2021 年基本面的好转，纸浆期货 2021 年

可以作为中长期多头配置。
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公司和作者无关。
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