
 

PVC 2021年年报：供应增速放缓而需求上升，价格重心上移 

一、2020 年行情回顾 

1.推进复工复产，价格低位反转 

2月上旬，中国在采取封城和大面积检测等措施后，疫情得到基本控制，每日新增确诊人数下降。

2月 8日国务院联防联控机制印发《关于切实加强疫情科学防控 有序做好企业复工复产工作的通知》，

要求切实加强疫情科学防控，有序做好企业复工复产工作。 

2 月中旬 PVC 生产企业陆续复工，2 月 21 日到 3 月 27 日 PVC 粉开工率大幅增加，从 68.74%增加

到 80.13%。PVC 下游较为分散，制品企业由于原料跨省运输受限、工人到岗困难、终端需求不足等，

复工复产进度稍慢于上游 PVC生产企业约一周时间，3月初到 4月初下游大型管材型材企业开工率从

2-3成上升至 6-8成，但中小型制品企业开工普遍偏低。 

这段时间供应速度快于需求，库存持续累积，春节期间又为季节性累库时间，PVC 华东华南库存

从春节前的 17.55万吨上升到 3月底最高 49.27万吨。 

2月底到 3月底，上游 PVC生产企业开工增加，但库存累积，价格受其他资产影响持续大幅下跌，

企业亏损幅度扩大。此时也是季节性春季检修时间，正常情况下，春节后库存累积到全年高位，下游

处于从需求淡季恢复的阶段，上游 PVC生产企业通常选择在这时检修。亏损导致的临时检修和春季季

节性检修叠加，PVC开工率快速下降，3月底到 4月底 PVC开工率从 80.13%下降到 69.99%，并在 5月

维持在 73%左右的较低水平。 

需求方面，3 月下旬出口窗口短暂打开，3 月净出口 2.69 万吨，4 月净出口降至 0.58 万吨。PVC

下游和终端需求随复工复产在 3 月也有较大增长，房屋新开工面积累计同比从 2 月-44.88%上升到 3

月的-27.18%，房屋竣工面积累计同比从 2 月的-22.91%上涨到 3 月的-15.79%，房地产需求良好状态

持续至 7月上旬。 

3 月底到 6 月上旬 PVC 库存持续快速去库，从最高点 49.27 万吨下降到 29.28 万吨。PVC 价格在

5月持续上涨，6月初已几乎收复前期全部跌幅，生产企业利润得到修复，开工回升。 

6月供应增加，去库幅度放缓，但仍维持去库趋势。同时全球防疫需求，PVC糊树脂手套料受制于

产能限制，无法满足激增的医用手套需求，价格大幅上涨，5月下旬价格为 8000元，6月中下旬上涨

到 10000 元左右后开始加速，7 月价格翻倍至 21000 元。糊树脂和 PVC 期货标的 SG-5 型 PVC 粉不相

关，但 PVC价格仍受 PVC糊树脂手套料大幅上涨的气氛影响，在 7月上旬继续上涨。 

 

2.夏季需求不足，价格区间震荡 



 

6 月初南方进入汛期，降水带由南向北移动，南方地区发生多轮强降雨，造成的多地发生较重洪

涝灾害，影响持续至 7月下旬，在四川重庆等地区洪水过后汛期结束。今年华东地区的梅雨季较往年

时间长，华东各省梅雨季从 5月底到 6月初持续 40至 50天时间，往年为 25至 30天。7月中旬夏季

高温持续到 8月中下旬。长期持续的天气事件影响 PVC终端需求，PVC库存 6月中旬至 7月上旬下降

仅 3.23万吨，之后的一个多月时间基本持平并小幅累库。 

在之后“金九银十”的 9 月，PVC 下游需求迟迟未见好转，下游制品企业开工未有明显提升，库

存维持在 25 万吨的较高水平，再次超过往年同期水平。房屋新开工面积累计同比和房屋竣工面积累

计同比数据可以印证 9 月房地产需求的疲弱。7 月上旬至 9 月底，华东现货价格已在 6700 元的水平

震荡了近三个月时间。 

 

3.全球产能损失，四季度价格大幅上涨 

8 月 26 日飓风劳拉登陆美国路易斯安那州，造成大范围电力中断，西湖化学 30.4 万吨和美国台

塑 131.1万吨 PVC装置不可抗力停产。9 月 1 日欧洲 Inovyn的 Rafnes氯乙烯工厂由于电力中断不可

抗力停产，以及三套装置停车检修，其他生产商 Vestolit、Vinnolit、KemOne、Ercros 均低负荷生

产，Inovyn 和 Vynova 计划在 10 月检修。台湾、东北亚、东南亚地区装置检修。中国大陆以外的全

球 PVC 停车产能规模达 300 万吨，市场预期 10 月损失产能将陆续回归。需求方面，国际 PVC 货源需

求集中在印度，由于疫情影响，印度二季度 PVC 产量下降，生产一度中断，7 月印度开始采购补库，

9-10月 PVC需求进一步增加。 

国外 PVC 价格开始走高，并在 9 月上旬快速上涨，出口窗口 8 月底打开。进入 10 月，前期全球

PVC 装置并未如期开车，外围 PVC 价格保持高位，按 CFR 东南亚价格计算，出口利润 10 月上旬达到

最大值 1081元，之后国内 PVC价格跟涨，出口利润回落，在 11月中旬出口窗口关闭。 

10 月国内 PVC 需求向好，房地产一改 9 月需求不足的弱势，10 月中旬赶工，下游制品企业开工

持续小幅提升，终端订单良好，高开工持续到 11月下旬。 

10 月初到 11 月下旬，出口需求和国内需求叠加，PVC 库存快速下降，10 月 9 日华东华南 PVC 主

要仓库库存合计 24.92万吨，到 11月 30日库存仅 6.52万吨，下降 18.4万吨。 

PVC 价格持续大幅上涨，下游制品企业陆续转为亏损，11 月下旬北方天气转冷，建筑工地停工，

华北 PVC 下游制品企业开始陆续停工，华东华南制品企业仍有订单，维持刚需采购，12 月初 PVC 价

格持续保持高位，下游亏损扩大，企业接新订单积极性下降，中小企业有停工停产意愿。但供应方面，

10月底内蒙电石厂限电，11月底宁夏实施节能减排政策，电石供应紧张状态持续至今（12月中旬），

西北电石价格大幅上涨，11 月初到 12 月中旬从 2890 元上涨到 3960 元。电石供应紧张限制国内 PVC

供应，而国外装置损失产能迟迟未回归，PVC 现货价格在需求快速下降时，受供应不足支撑，继续保

持高位。 



 

 

图：华东现货价格、CFR 东南亚价格 

 

 
 

数据来源：Wind资讯、新湖期货研究所 

 

图：PVC华东华南库存合计（万吨） 

 

 
 

数据来源：卓创资讯、新湖期货研究所 



 

二、2021 年 PVC 供应：新增产能有限，电石供应制约，PVC 供应增速下降 

1.PVC 计划新增产能 

氯碱行业属于限制类行业，电石法 PVC几乎不再批准新建装置，乙烯法 PVC新装置设计产能需达

到 30 万吨以上，近几年 PVC 产能扩张较为缓慢。2019 年 PVC 产能 2529 万吨，其中新增产能 166 万

吨，增速 7.02%；2020 年 PVC 产能 2655 万吨，其中计划新增产能 126 万吨，增速 4.98 %；2021 年

PVC产能预期 2916万吨，其中新增产能 261万吨，增速 9.83%。 

 

图：PVC产能（万吨）和产能增速 

 

 
 

数据来源：卓创资讯、新湖期货研究所 

 

2021 年共有 7 套新增装置。第一季度浙江嘉华 30 万吨产能投产。第二季度新增产能共 61 万吨，

上海氯碱 10 万吨产能计划 4 月投产，聚隆化工 51 万吨产能预期 2021 年年中投产。第三季度无新增

产能。第四季度新增产能 170 万吨，金晖兆丰 50 万吨产能预期 10 月投产，信发铝电一期 40 万吨产

能计划 2021年年底投产，甘肃新川 20万吨产能和陕西金泰 60万吨产能 2021年投产，具体时间暂不

确定。 

 

表：2020年至 2022年计划新增产能 

 

企业 工艺路线 所在省份 日期 产能（万吨） 



 

鄂尔多斯氯碱 电石法 内蒙古 2020年 3月 20 

青岛海晶 乙烯法 山东省 2020年 10月 40 

万华化学 乙烯法 山东省 2020年 11月 40 

德州实华 姜中法 山东省 2020年 12月 20 

甘肃金川 电石法 甘肃省 2020年 12月 6 

山西瑞恒 电石法 山西省 2020年 12月 10 

2020年新增产能合计 136 

浙江嘉化 乙烯法 浙江省 2021年 3月 30 

上海氯碱 乙烯法 上海市 2021年 4月 10 

聚隆化工 乙烯法 河北省 2021年 6月 51 

金晖兆丰 电石法 新疆 2021年 10月 50 

甘肃新川 电石法 甘肃省 2021年 12月 20 

陕西金泰 电石法 陕西省 2021年 12月 60 

信发铝电 电石法 山东省 2021年 12月 40 

2021年新增产能合计 261 

新浦化学 乙烯法 江苏省 2022年 1月 50 

中谷矿业 电石法 内蒙古 2022年 1月 30 

乌海化工 电石法 内蒙古 2022年 3月 50 

广西华谊 乙烯法 广西省 2022年 6月 40 

2022年新增产能合计 170 

 

 

数据来源：卓创资讯、隆众资讯、新湖期货研究所 

 

2.利润和开工 

10月底电石大幅上涨前，PVC利润跟随价格波动。春节后 PVC价格低开，疫情影响工人到岗、原

材料和产品运输物流，上游 PVC 生产企业纷纷检修，开工率在 1 月底至 2 月中旬由 80.14%下降至

68.25%，是 2015年以来的最低开工水平。2月底复工复产，PVC开工率快速提升，一个月时间开工率

重新回到 80%的高开工状态，然而此时下游和终端复工复产进度缓慢，需求仍然疲弱，PVC 价格继续

大幅下跌，PVC利润跌至-1000元以下，库存高企，PVC生产企业纷纷检修降负，开工率在 3 月底至 4



 

月底重新由 80%下降至 70%。随着 PVC 价格上涨，利润持续修复，5 月底自备电石 PVC 利润回到-400

元左右，外购电石 PVC利润回到-700元，该利润水平持续到 10月底电石大幅上涨。 

10月中国基本停止澳大利亚煤炭进口，造成很大能源需求缺口，北方煤炭运输至华东华南距离长，

煤炭紧缺，价格坚挺。电石价格 10 月中旬开始大幅上涨，从 2775 元上涨至目前 12 月中旬 3960 元。

电石价格上涨，但 PVC价格受外盘带动大幅上涨，自备电石 PVC利润由-250元上涨至 1800 元，外购

电石 PVC利润逐步修复至盈亏平衡。利润处于较好状态，且年底计划检修量少，PVC开工率持续上升，

12月中旬开工率已升至 83.34%。 

预期 2021年 PVC利润受能源和电石制约，对开工率有一定影响，开工总体符合季节规律。  

 

图：电石法 PVC利润和 PVC粉开工率 

 

 

 

数据来源：Wind资讯、新湖期货研究所 

 

图：PVC粉开工率 

 



 

 

 

数据来源：卓创资讯、新湖期货研究所 

 

图：2020年装置检修产能损失（万吨） 

 

 

 

数据来源：隆众资讯、卓创资讯、新湖期货研究所 

 

3.进出口 

2018年以来，进出口对 PVC影响较小，月均净进口量为 1.5万吨左右，约占表观消费量的 1%-2%。

今年年初供应相对过剩，库存高企，出口窗口打开，3 月 PVC 净出口 2.69 万吨。随后国内 PVC 生产



 

企业开工下降，国外疫情逐渐严重，而国内下游需求向好，PVC 进口增加，5 月 PVC 净进口 6.62 万

吨，6月净进口高达 14.49万吨，之后逐渐下降。10月外盘价格大幅上涨，出口窗口打开，在国内需

求强劲的同时净出口 4.5万吨。 

预期 2021 年进出口对 PVC 影响仍不大，春节前后国内需求淡季，对进口需求较小，出口量可能

增加。春节前后，如果国外 PVC装置能够重启，特别是美国西湖化学和美国台塑，外围价格回落，国

内春季需求增加，进口将增加。具体情况应视国外装置变化而定。 

 

图：2020年 PVC进出口利润 

 

 
 

数据来源：Wind资讯、新湖期货研究所 

 

图：2020年月度 PVC粉净进口（万吨） 

 



 

 

 

数据来源：卓创资讯、新湖期货研究所 

 

4.表观消费量 

预期 2021年 PVC表观消费量 2241万吨，产量 2178万吨，净进口 63万吨。2020年疫情干扰，年

初和春季产量降幅较大，预期 2021年一季度产量保持平稳。由于国外货源紧缺，预期年初进口较少，

而之后随着国外装置重启，货源逐渐充足，进口量增加。 

2021 年 2 月至 4 月表观消费当月同比达到 18.14%、11.01%、11.60%，之后恢复正常水平。2021

年表观消费量累计同比预期为 5.43%。 

 

表：2021年各月 PVC产量和净进口量预估（万吨） 

 

日期 产能 新增产能 开工率 产量 净进口 表观消费量 当月同比 累计同比 

1月 2655  83.00 187 0 187 3.92% 3.92% 

2月 2655  83.00 175 0 175 18.14% 10.34% 

3月 2685 30 81.00 185 4 189 11.01% 10.57% 

4月 2695 10 78.00 173 4 177 11.60% 10.82% 

5月 2695  76.00 174 6 180 3.42% 9.27% 

6月 2746 51 76.00 172 15 187 3.40% 8.22% 

7月 2746  77.00 180 14 194 1.25% 7.11% 

8月 2746  79.00 184 8 192 0.60% 6.22% 



 

9月 2746  80.00 181 5 186 5.25% 6.11% 

10月 2796 50 79.00 188 5 193 5.25% 6.02% 

11月 2796  81.00 186 2 188 4.41% 5.87% 

12月 2916 120 78.00 193 0 193 1.03% 5.43% 

合计  261  2178 63 2241   

 

 

数据来源：新湖期货研究所 

 

图：2021年 PVC表观消费量（万吨）预估 

 

 

 

数据来源：新湖期货研究所 

5.电石 

2021 年电石新增产能较少，当前内蒙古中联化工 3 台电石炉产能 24 万吨已建成但未投产，双欣

化学 6 台电石炉 52.5 万吨建设已经开工，计划明年 6 月至 7 月投产。其他装置没有明确投产时间，

2021年新增产能合计 76.5万吨。 

电石法 PVC新增装置 2021年集中在下半年，共 170万吨，折合对电石产能需求 96.5万吨；明年

投产可能性高的电石法 PVC装置产能 70万吨，折合对电石产能需求 47万吨。 

 



 

表：电石计划新增产能（万吨） 

 

企业 省份 时间 产能 

中联化工 内蒙古 2021/1/1 24 

双欣化学 内蒙古 2021/6/1 52.5 

港元化工 内蒙古 无 67 

新疆胜沃能源 新疆 无 8.5 

陕西新元洁能 陕西 无 60 

甘肃金泥 甘肃 无 8 

神木电石 陕西 无 90 

新疆中泰 新疆 无 150 

沙扢堵薛家湾地区 内蒙古 无 100 

西北化工 陕西 无 13 

合计 573 

 

 

数据来源：新湖期货研究所 

 

近几年行业政策收紧，电石新投产项目有限，2020 年底电石总产能 3090.5 万吨，电石法 PVC 对

电石产能需求 3317.6万吨；至 2021年底，电石总产能 3167万吨，电石法 PVC对电石产能需求 3564.1

万吨，电石新增产能慢于电石法 PVC新增产能，缺口进一步扩大。 

 

图：电石产能缺口（万吨） 

 



 

 

 

数据来源：卓创资讯、隆众资讯、新湖期货研究所 

三、2021 年 PVC 需求：房地产加速竣工，后周期推动 PVC 需求 

1.房地产 

在房地产的各个阶段中，从基础工程到安装与装修工程约需要一年时间，基础工程开工对应房屋

新开工数据，安装与装修工程产生对 PVC的需求，当房屋主体工程完工后的下水管道、门窗安装阶段

大量使用 PVC，所以 PVC消费与房屋竣工数据同步，房屋新开工数据约领先 PVC消费一年时间。 

2020年一季度疫情影响，2月房屋竣工面积累计同比降至-22.91%，随后随着推进复工复产，3月

至 6 月大幅提升至-10.47%，达到与往年持平的水平，4 月至 9 月增速小幅下降，10 月重新提升，11

月房屋竣工面积累计同比-7.32%，与 2019年相比低 2.82%。2月房屋新开工面积累计同比大幅下降到

-44.88%，3月大幅增加至-27.18%，之后继续增长，至 11月房屋新开工面积累计同比已达到-2%，低

于 2019年的 8.63%。除去年初疫情影响，全年房屋新开工数据尚可。 

预期 2021 年疫情影响小，未竣工房屋可能有赶工的情况，因此预期 2021 年房地产 PVC 需求与

2020年相比稳中有升。 

 

图：房屋新开工面积累计同比 

 



 

 

 

数据来源：Wind资讯、新湖期货研究所 

 

图：房屋竣工面积累计同比 

 

 
 

数据来源：Wind资讯、新湖期货研究所 

 

2. 铺地制品 

PVC 地板约占 PVC 总需求的 8%，2020 年初疫情封航，2 月几乎没有出口，3 月开始 PVC 地板生产

企业积极出口，海外疫情严重，欧美国家对中国 PVC地板需求增加，第二季度快速出口快速增加并维

持高位，2020年全年 PVC地板出口增速预期为 20.87%，显著高于 2019年增速。 



 

预期 2021年海外生产受疫情影响减弱，开工逐步恢复，但预期全球订单会继续流向中国，PVC地

板出口保持良好。 

 

图：2020年 PVC铺地制品出口（1-2 月为合计平均） 

 

 

 

数据来源：Wind资讯、新湖期货研究所 

 

四、2021 年 PVC 价格预期 

2021年 PVC供应方面，新增产能 261万吨，产能增速 9.83%，但新增产能中约一半预期为 2021年

底投产，对全年供应影响有限，2021年产量预估为 2178吨，产量增速 4.92%；表观消费量预估为 2241

吨，表观消费量增速 5.43%，低于 2020 年的 8.63%。PVC 新增产能较低，电石生产也限制 PVC 供应。 

需求方面，2020年初疫情影响，需求几乎全部停滞，疫情得到控制后，需求快速反弹，房地产需

求在二季度大幅增长；2020年房屋新开工面积总量较低，房屋竣工面积增速也较 2019年略低，预期

2020年因疫情未及时完工的房屋面积将在 2021年加速竣工，PVC需求主要在房地产后端，预期 2021

年房地产对 PVC需求增速保持高位；2020 年 PVC地板出口增速高达 20%，预期 2021年仍能保持良好。

预期 2021年 PVC需求增速较今年略高，全球需求也可能因疫情缓解而增加。 

2020年第四季度 PVC价格大幅上涨，主要原因是海外供应减少，目前（2020年 12月中旬）这些

装置仍未开车；制约第四季度国内 PVC供应的因素是电力，煤炭紧缺导致内蒙电石厂限电，电力紧张

问题预期在冬季后有所缓解。春节前后是需求淡季，春节期间国内外供应增加，将使当前高企的 PVC

价格有较大回落。 



 

结合今年基本面和价格的变化，认为 2020年供需平衡的时间在 7月至 9月，华东现货价格为 6600

元左右。 2021年预期供应增速下降、需求增速上升，价格重心应在此基础上有所上移。 
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