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美豆新作种植即将拉开序幕 

节后两个交易日，相对油脂的牛气冲天，国内豆粕期货表现偏弱，M05 冲击 3500 元关口未果，震荡下挫至

【3450,3500】区间。连粕偏弱一部分是受豆油强势抑制，买油卖粕套利活跃，但主要是受 CBOT 美豆拖累。

节后美豆主力 05 合约在【1350,1400】区间震荡偏弱，而 2 月 19日美农展望论坛超预期上调美豆新作种植面

积预估后盘面继续下挫。 

美国农业展望论坛超预期上调美豆新作种植面积预估 

2 月 18-19 日 USDA 一年一度的农业展望论坛召开，对新一季春播作物的种植情况进行初步展望和预测。对于

全球大豆，此时正是南北美作物种植季转换之时，南美作物已经进入收割期，北美新作开始播种准备，国际

市场的关注焦点将逐渐向美豆新作倾斜。 

基于当前大宗商品价格和品种比价情况，且假设种植季天气正常，美国农业部预测 2021/22 年美国玉米种植

面积为 9200 万英亩，大豆种植面积为 9000 万英亩，两者总和将达到创纪录的 1.82 亿英亩。而大豆种植面积

高于此前市场平均预估的 8940 万亩，对盘面略有施压。 

 

2 月展望论坛是美农今年第一次发布作物种植面积预测，且此次预测主要基于模型和经济分析，随后的 3 月

美农将向各农场主询问种植意向，并在 3 月底发布基于意向调查的面积预估数据。而美国大农场主在做种植

选择时通常都符合理性经济学人的假设，即选择种植收益最优的作物，因此此阶段美豆/美玉米比价是市场关

注的一个重要指标。通常认为比值在 2.4 以上时农民对大豆种植更青睐，利于美豆面积增加。 
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短期美豆或维持区间震荡，种植期容易在天气炒作下价格推涨 

目前美豆仍在【1350,1400】区间胶着，巴西大豆收割缓慢，对美豆出口利好，且美豆国内压榨数据再创同期

历史新高，均利好价格。但另一方面，南美大豆仍是丰产预期且收割工作继续推进，中期对美豆出口压制不

可抵挡，且美农展望论坛预期新作种植面积增加，抑制美豆上方空间，导致价格仍在区间内运行，无明确趋

势。 

但中期来讲，随着 4 月中旬以后美豆开始进入播种季节，多头可讲的故事较多，播种进度和生长期天气炒作

对价格的推涨力量较强，且到时候美豆旧作库存消耗殆尽，市场对新作产量非常敏感，任何不利天气都会撩

拨多头神经，价格易涨难跌。 
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