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 理论与模型 

1.1. 理论基础 

1.1.1.  基于购买力平价的汇率和价格指数的关系 
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1.1.2.  基于非抛补利率平价的汇率和利率的关系 
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1.1.3.  基于凯恩斯流动性偏好理论的利率决定 
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1.1.4.  基于上述理论的汇率决定模型 
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1.2. 模型建立 
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1-2  

 

1.3. 变量解释 

1.4. 预测结果：当前人民币汇率过度贬值 
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2.1. 同处美元加息周期，人民币贬值预期相对较弱 
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2.2. 内因重于外因 
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2.3. 国际收支相对改善，资金流动保持平稳 
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2.4. 小结 
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3.1. 汇率是否会破 7？ 
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3.2. 重要风险点提示 
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附录：中美政策导向 

1. 三季度中国汇率政策：稳汇率 
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