
华南地区玻璃纯碱调研 

 

本次调研时间为 2019 年 10 月 28 至 11 月 1 号，主要走访了 2 家

华南地区大型玻璃制造企业，1 家华南大型纯碱制造企业和 1 家玻璃下游深

加工企业。本次调研的目的为了在纯碱期货上市前更好的了解华南地区纯碱

及玻璃企业生产现状、市场供求情况、不同区域纯碱及玻璃的物流状况等，

让各位分析师对纯碱玻璃企业有更直观的了解，为纯碱上市后更好的服务上

下游产业链客户，运用好纯碱期货这一风险管理工具。 

第一天: 主要调研了华南地区一家玻璃行业龙头企业和一家纯碱生产

企业，中国玻璃协会华南分会的陈会长介绍了华南市场情况，调研内容主要

如下： 

一、华南市场状况： 

1、产能情况：目前华南地区有广东、福建、广西、海南有平板玻璃生

产线。广东有平板玻璃企业 15 家，平板生产线 29 条，其中 28 条伏法玻璃

生产线及一条压延线，年产量在 9000 万重箱。广西有 3 条浮法生产线，福

建有 12 条在产生产线，海南地区有 4 条生产线建成但只有一条在产。总之，

华南地区目前在产 40 条，整个玻璃现货市场成交活跃，价格偏高。 

   2、未来产能变化：近期北海生产线点火，日熔量约为 2600 吨，福建瑞

玻到 2020 年还有 4 条生产线有投产机会，但变数较大。计划冷修方面，旗

滨 5 线年产 600 万吨下月冷修，江门新义计划 2020 年冷修。总之，产能有

增有减，总体变化不大。 



3、华南地区玻璃走势看法：短期来看，到年底前华南地区库存偏低，可

用天数在 10 天以内，不存在库存压力，受交通管制影响，公路运输受限导

致近期外地玻璃流入量减少。需求方面，年底前受赶工因素影响，需求将维

持稳定，玻璃市场将维持平稳运行。对于明年的市场情况：总体来看，不太

好也不太差，存在隐忧。供应方面、全国产能得到有效控制、有 20 条生产

线冷修。需求方面、房地产及汽车行业刚需支撑，2020 年将维持稳定。 

4、玻璃行业发展方向：国内玻璃产能仍然过剩，产能利用率低，生产结构不

够合理，建筑级玻璃过多而其他产业用玻璃较少，新兴产业涉及不足，高端

玻璃仍需要进口，2019-2025 年广东将逐步淘汰低端，发展高端，向先进制

造业转型升级。 

二、玻璃行业龙头企业 A： 

1、基本情况：A 企业是中国玻璃行业最具竞争力和影响力的大型企业。

集团主营业务为高档浮法玻璃原片、工程及建筑玻璃、精细玻璃、光伏科技

绿色能源产品。公司拥有三大产业链，分别为太阳能玻璃，工程玻璃和镀膜

玻璃。在国内多地建成生产基地，形成了东、西、南、北完整的产销网络体

系。是国内玻璃行业中产品门类最全、技术含量最高的龙头企业。 

2、产能:目前玻璃生产线 10 条，产能约为 270 万吨，实际产量约为

250 万吨，生产规模位居全国第六。公司生产的玻璃大部分用于差异化生产，

外售只占少部分。还有两条光伏玻璃生产线。 

3、燃料方面：所有产线均采用天然气为燃料，相比重油及煤制气，天

然气成本处于行业高位水平，但是天然气对于高端玻璃的生产有好处，含硫

低能减少硫化镍的生成，提高玻璃质量。 



4、企业 A 纯碱库存：一般纯碱安全库存天数为 20 天左右。 

5、企业库存：由于销售半径小，贸易企业不囤货、加工企业保存 15 天

库存左右，目前订单状况不错，库存现在大幅降低。 

图：浮法生产线 

 

三、纯碱生产企业 B 

1、产能：企业 B 是华南最大的纯碱生产企业，生产工艺为氨碱法，纯

碱产能为 60 万吨/年，轻重碱转换能达到 90%。 

2、未来扩产计划：广东地区虽然存在纯碱需求缺口，但产能长期没有

得到扩张，主要原因在于纯碱行业属于限制类项目，只能进行置换，同时广

东也不具备资源优势，扩产项目一直未取得实质性进展。 

3、纯碱销售：重碱主要销售玻璃企业多以点对点方式，轻碱主要需求

行业为日用玻璃和洗涤剂，多随行就市。结算模式以次月结算为主，也有定

价结算模式。 

4、库存：库存量较低，一般为 5 天左右，只有长假期间运输受限，库

存会有少量增加，节后即恢复正常。 



5、检修：大修 1 年至 2 年一次，检修期 5-7 天。常规检修方面，因为

企业从旁边电厂购买蒸汽驱动，因此受电厂被动检修。 

6、环保投入：公司环保投入高于同行水平，废渣综合利用投入成本相

比北方企业高出 200 元，目前环保限产不受影响。 

第二天:调研了一家玻璃生产企业及一家玻璃加工企业 

四、玻璃生产企业 C  

1、基本情况：企业 C 在国内有 25 条生产线，国外 2 条生产线，居于

行业首位，年产量 1 亿重量箱，市场占比 13%。日熔化量 17600 吨，平板

玻璃品种达到 20 多种，在国内外有八大生产基地。有 1 条色玻线转白玻，

8 月份点火，9 月份出玻璃。 

2、玻璃现货市场情况：目前处在旺季，玻璃现货价格坚挺，目前华南

地区玻璃送到价 97-100 元/重量箱。该企业从 8 月份开始逐步上调玻璃价

格，在华南地区起到引领市场的作用，截止到 9 月底，现货价格上涨 10-12

元/重量箱。华南地区的价格近期较强的原因是去年该地区有 2 条生产线停

产。另外今年该地区另外两家企业进入市场，对企业 C 价格提涨有一定影响。

其中 1 条从汽车玻璃转过来，另外有一条新上线产能，合计 1100 多吨/天的

产量。 

3、对后市的看法：预计后期市场上涨有限，如果在大幅上涨将会导致

华东、华中地区的现货流入，结合目前过内现货市场的供需状况，上涨幅度

将十分有限。 



4、产业链库存情况：与去年同期相比，企业库存处在较低水平，库存

不足 20 天，贸易商资金面也较为紧张，行情看涨下不会过度增加库存，同

时第二批贸易商利润空间较少，也不会大量囤货。 

5、运输费用上涨：企业 C 主销地为广东、福建，运输方式以汽运为主，

发往海南会根据接货量采用船运。新运输环保政策出台，国五以下限行、汽

运限重都导致运费成本整体上涨，玻璃包装约为 4-4.4 吨，以 49 吨货车为

例，刨去货车自重 16 吨，在限重之后改为装 7 包，基本上不能在装 8 包，

折合运费上涨幅度约为 12.5%。 

6、环保影响：公司紧跟环保政策，环保投入 3 亿多元，目前环保对企业的

生产经营影响较小。  

图：玻璃包装线 

 

五、玻璃深加工企业 D 

1、 基本情况：2017 年建厂，目前有 5 条生产线，在产两条，(另外三条线

开启还是很吃力)主要加工镜面玻璃，有银镜、铝镜两条镀膜生产线，根

据订单调整生产线开工情况。下游需求集中在卫浴家具、装修建材等产业

较为集中的泉州、东莞区域。 



2、 玻璃原片库存：距离企业 C 的原片生产车间较近，基本不做库存。 

3、 订单情况：目前新定单状况良好，订单量充足，能保持在一个月水平，计

划生产安排已至十一月底。北方受环保影响，部分深加工企业停产导致订

单南下。华南地区玻璃深加工企业已经有赶工情况，同样出口的情况也不

错 

图：玻璃加工生产线 

 

 

六、调研总结 

 

1、 华南地区玻璃市场情况：供给方面，近期虽然有投产，但是也有三条生产

线面临冷修，从四季度整体水平来看，华南地区供应预期净增加 800 吨/

天日熔量，供应增加有限，需求方面，华南地区的需求一直不错，季节性

特征具有被动性，淡季时间较短等特点，所谓南方地区玻璃的淡旺季一般

是指春节前半个月到春节后一个月时间，以及梅雨季一个月时间，处于相

对淡季。所以华南市场一直有外来的货物补充，新义马来西亚的两条生产



线都返回华南市场。因此，从目前的供需看，华南地区将维持供需紧平衡

的格局。 

2、 华南地区纯碱市场情况：目前华南地区纯碱产能 60 万吨，需求在 200 万

吨，有 140 万吨靠外地调入，由于纯碱行业属于限制类项目，广东地区

在原材料石灰石、焦炭等方面不具有资源优势，产能扩展受限，华南地区

将长期维持纯碱紧流入的局面。 

3、 纯碱期货上市后对华南地区的影响：2017 年后纯碱价格波动幅度加大，

纯碱占玻璃生产成本只有 30%左右，对玻璃生产企业的利润影响巨大，

玻璃企业参入纯碱期货的必要性显而易见，但是作为纯碱期货交割品的重

碱销售多才用点对点的方式，纯碱生产企业及玻璃生产企业的参入意愿不

高，发挥期货工具管理风险这一职能的工作还需要长时间培育。 

 

以上内容仅根据本次调研情况整理，不能代表全市场信息，并不代表本平台

所在机构观点，不构成实际操作建议，期货市场有风险，投资需谨慎。 

 

 

 中原期货  周涛 


