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生病的“二师兄”与重生的养殖业 

——非洲猪瘟爆发周年记 

摘要： 

2018 年 8 月 3 日，我国首例非洲猪瘟疫情在辽宁沈阳爆发，迄今一

年有余，这一年间，非洲猪瘟的持续蔓延给我国生猪养殖行业带来了极大

的影响：供给端矛盾加剧，消费端恐慌情绪蔓延，养殖利润和猪肉价格连

续创下历史新高，行业规模化程度进一步加快，行业心态也经历了恐慌、

绝望到平静的轮回。 

值此非洲猪瘟爆发一周年之际，笔者对近一年来全国饲料养殖行业

的变化进行了梳理和总结，并于 7-8 月对湖南地区饲料养殖行业进行了

调研。综合来看，本轮疫情的爆发对养殖行业而言，既是“危”，也是

“机”。行业过剩产能的去化，头部效应逐渐聚集，规模化水平和全产业

链布局进度进一步加快，这些变化都将有利于未来生猪期货的上市。在这

个过程中，生猪养殖股的周期性强劲仍在持续，行业的上市龙头不仅将受

益于养殖利润的增加，还将受益于行业集中度的提高，该板块仍然值得关

注。同时，随着生猪养殖的补库阶段逐步开启，饲料消费或将逐步好转。

虽然这一阶段的时间较为漫长，但下游消费对饲料原料价格的拖累效应

正在递减，而支撑效应正在增强，价格矛盾重回供给端。 

风险提示：非洲猪瘟疫情进一步爆发。 

                                               2019 年 8 月 27 日   
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生病的“二师兄”与重生的养殖业 

——非洲猪瘟爆发周年记 

2018 年 8 月 3 日，我国首例非洲猪瘟疫情在辽宁沈阳爆发，迄今一年有余。

非洲猪瘟的持续蔓延给我国生猪养殖行业带来了极大的影响:生猪和能繁母猪存

栏量持续下降，猪肉价格先跌后涨并突破历史高位，养殖利润升至历史新高，行业

规模化程度进一步加快，养殖人的心态也经历了由担忧到恐慌再到从绝望中找希

望的平静。值此非洲猪瘟爆发一周年之际，笔者对近一年来全国饲料养殖行业的变

化进行了梳理和总结，并于本月内对湖南地区饲料养殖行业进行了调研，综合来看，

非洲猪瘟的影响仍在蔓延，但能繁母猪的存栏量下降速率或将趋缓，在高利润的刺

激下，部分复养意愿正在逐步恢复，下游刚性需求仍存，在生猪补库结束之前，猪

肉价格仍将维持上涨趋势。 

一、非洲猪瘟席卷全国，猪肉价格先跌后涨 

非洲猪瘟（ASF）是由非洲猪瘟病毒所引起的一种急性、高度致死性传染病，

受到感染的生猪多出现发热、淋巴结、肾、胃肠粘膜明显出血的症状，一般出现症

状后 4 8 小时内病猪会死亡，死亡率达到 98.9%，具有发病过程短、死亡率高等

特征。非洲猪瘟最早起源于非洲，后传播至全球，并于 2018 年 8月传入我国，目

前尚无有效疫苗可供防疫。 

近段时间，在微信朋友圈内大量流传着关于染病猪肉的照片和不吃猪肉的传

言，恐慌情绪在消费端蔓延，笔者的多名同事和朋友也先后前来咨询。笔者通过资

料收集、对比研究和产业调研获知，该病毒虽然对生猪的致死率高，但并非为人畜

共患病症，高温杀毒即可灭菌，因此正规渠道购买的猪肉还是可以放心食用，购买

时可关注猪肉皮下是否有出血迹象，如无出血迹象，即为正常猪肉。尽管如此，疫

病兴起之初，宣传报道给人们心理上带来的恐慌情绪也使得猪肉消费量有所下降，

猪肉价格呈现出先跌后涨的特征。 

截至 2019 年 7月 31日，全国已有 31个省份感染非洲猪瘟疫情，共计 150起，

其中 2018 年发生疫情严重的地方包括辽宁（13 起）、安徽（9 起）、湖南（7 起）、

黑龙江（6起），2019 年发生疫情严重的地方包括贵州（7起）、海南（6起）、广西
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（5 起）、云南（4起），疫情的蔓延流向呈现出由北向南，后又转入中部地区的趋

势。疫情严重的地区多覆盖我国生猪养殖大省，如四川、湖南、湖北和云南等地，

生猪产能大幅去化，自 2019 年 1 月起，我国生猪和能繁母猪存栏量持续下降，且

下降速率逐月加快。截至 2018 年 8 月 23 日当周，全国的生猪存栏量较去年同期

下降约 45.6%，猪肉供应日益紧缩，猪肉价格一路走高，全国猪肉均价已达 20.62

元/斤，创下历史新高。笔者预计，后期猪肉价格的涨势仍将延续，至少可持续至

明年上半年，最高价格或将突破 30元/斤。 

图表 1：非洲猪瘟在我国蔓延趋势 

时间 省份及当月猪瘟发生次数 

2018 年 8月 辽宁 1，河南 1，江苏 1，浙江 1，安徽 1 

2018 年 9月 辽宁 1，河南 1，江苏 1，安徽 7，黑龙江 2，内蒙古 4，吉林 2 

2018 年 10 月 辽宁 11，浙江 1，天津 1，山西 2，云南 3，湖南 4，贵州 2 

2018 年 11 月 
安徽 1，黑龙江 1，内蒙古 1，吉林 2，天津 1，山西 1，云南 2，

湖南 3，重庆 1，湖北 5，江西 3，福建 1，四川 2，上海 1，北京 2 

2018 年 12 月 
黑龙江 3，山西 2，贵州 2，重庆 1，福建 2，四川 3，北京 2，          

陕西 3，青海 1，广东 3 

2019 年 1月 江苏 1，黑龙江 1，甘肃 2，宁夏 1 

2019 年 2月 内蒙古 1，云南 1，湖南 1，陕西 1，广西 1，山东 1，河北 1 

2019 年 3月 重庆 1，湖北 1，四川 1，广西 1 

2019 年 4月 云南 1，新疆 3，西藏 3，海南 6 

2019 年 5月 云南 2，贵州 2，四川 1，宁夏 1，广西 1 

2019 年 6月 贵州 5，青海 1，宁夏 1 

2019 年 7月 辽宁 3，湖北 1，四川 1，广西 2 
 

数据来源：大有期货长沙投研中心根据新闻整理                                                                                   
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二、防疫门槛提高，助推行业规模化 

与以往的疫情不同，本轮“非洲猪瘟”因其高致死率和无有效疫苗防疫的特点，

使得养殖行业生态格局、养殖人的心态以及猪肉价格也较以往出现了新的变化。从

笔者近期的调研情况来看，因本轮疫情的影响，养殖企业自顾不暇，多数企业闭厂

整改，严控人员进出，调研工作的推进难度较往年大幅增加，而愿意接受调研的企

业受访者在交流的过程中也多流露出一种无奈和悲观的态度，其中尤以中小养殖

企业为甚，而散养户则已基本退出市场。所有的企业在防疫环节上均大大加强，进

厂（办公区域）前增加了消毒液净手、喷雾消毒等环节，运猪车辆进出之前增加了

多道洗车消毒程序，养殖环节实行全隔离状态，饲养员进驻猪舍，严控出入，部分

大型养殖企业还设立了专门的实验室，仅防疫成本一项的增加换算至猪肉价格上

便可达 1-2 元/斤起。 

在非洲猪瘟的影响下，生猪养殖行业的准入门槛大幅提高，加速推进了我国生

猪养殖行业的规模化进程。由于非洲猪瘟的存续时间长、对防疫措施要求高，规模

化的大型养殖集团更能适应高强度的疫病防控体系，在资金和技术上更具优势。同

时，大型的养殖企业往往在全产业链上布局完善，一方面，这有助于形成由饲料、

疫苗到育种再到育肥和屠宰全环节的封闭式养殖环境，减少疫病交叉感染的概率；

另一方面，当前因能繁母猪的不足，使得外购仔猪的头均成本约为 800-1000 元/

头，全产业链的布局也将降低外购仔猪的难度和成本。因此，在本轮非洲猪瘟的影

响之下，养殖企业的头部效应将进一步凸显，全产业链企业和自繁自养模式的企业

将更具优势，行业规模化程度将进一步加快，这些变化也将为未来生猪期货的上市

创造更加良好的条件。 

三、能繁存栏缺位，开启“超级猪周期” 

从经济学的理论来分析，猪肉价格的供给弹性大于需求弹性，从而形成持续性

的周期波动，属于发散性的蛛网模型。当猪价上涨时，农户积极补栏后备母猪，而

从后备母猪至育肥猪的出栏，中间间隔 14-18 个月的时间（后备母猪育肥 4-5 个

月成为能繁母猪，能繁母猪妊娠 4个月后产仔，仔猪育肥 6-8 个月后出栏）。而育

肥猪的集中出栏又将对猪价形成压力，当猪价下降时，农户补栏的积极性下降，由

此传导至育肥猪存栏的下降亦需要 14-18 个月的时间。一来一往之间，便形成了以
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3-4 年为周期的猪肉价格波动。而本次非洲猪瘟疫情的爆发使得供给端的矛盾更为

凸显、恢复更加缓慢，所以以往相比，本轮猪周期将呈现出上行周期延长和价格创

历史新高等新特点。 

图表 2：生猪养殖利润监测（元/头） 

 

数据来源：大有期货长沙投研中心、Wind                                                                                     

从目前的情况来看，非洲猪瘟对养殖行业的复养心态也经历了由担忧到恐慌

再到从绝望中找希望的平静变化周期，最开始经历非洲猪瘟疫情侵袭的东北地区

也在高利润的刺激之下开始逐渐恢复补栏。在我们调研的过程中还了解到，猪场的

位置天然成为最有效的防疫措施。选址较为偏僻、离交通主干道远、且周围猪场较

少（避免交叉感染）的猪场免疫能力明显高于高速路旁或周围养殖聚集的猪场，且

幸免于疫情大规模爆发时期的猪场在防疫严控的情况下再受感染的几率较小。基

于此，虽然刚刚（6-7 月间）经历了一场大面积疫情爆发的湖南地区复养情绪仍然

低落（低于 10%），但休养生息后的东北地区部分猪场已开始恢复补栏情绪，生猪

补栏的刚性需求仍存。同时近期不断走高的养殖利润也对复养情绪有所助推，截至

8 月 23 日当周，外购仔猪的养殖利润已达到 962.44 元/头，自繁自养生猪的养殖

利润则达到 1212.68 元/头，连续创下历史新高记录。所谓重赏之下必有勇夫，预

计随着猪肉价格的持续上涨和防疫技术的发展，生猪养殖或将逐渐进入补库存的

阶段。 
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图表 3：生猪存栏量及能繁母猪存栏量（万头） 

 

数据来源：大有期货长沙投研中心、Wind                                                                                     

但当前，在通向补库存道路上的最大矛盾即为能繁母猪的严重缺乏，以致于补

库时间延长。根据农业农村部公布的最新数据显示，2019 年 7 月能繁母猪存栏量

为 2165 万头，较去年同期下降约 46%。所以在高养殖利润的刺激下，首先进行的

将是能繁母猪的补库存，补库周期约为 4-11 个月。因生猪的生产周期需经历妊娠

期（114 天）、哺乳期（28天）、保育期（32 天）和育肥期（120 天），所以能繁母

猪存栏恢复后，预计生猪存栏量将在 6-10 个月后逐渐恢复。由此来看，生猪价格

的上涨态势将至少延续至明年上半年，而最高价格或可突破 30 元/斤，“超级猪周

期”已然开启。 

图表 4：猪肉价格监测（元/千克） 

 

数据来源：大有期货长沙投研中心、Wind                                                                                     
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四、“危”中寻机，关注饲料养殖版块投资机会 

综合来看，与以往的生猪疫情不同，本轮非洲猪瘟疫情以其快速传播性、高致

死率和无有效疫苗防疫等特点迅速席卷全国，并给养殖行业的生态格局、养殖利润、

猪肉价格等方面都产生了较大的影响：行业规模化程度进一步提高、养殖利润创下

历史新高、“超级猪周期”开启等。所谓“危机”，总是“危”与“机”并存。本轮

疫情的爆发在加剧供给侧矛盾的同时，也加速了行业过剩产能的去化，头部效应逐

渐聚集，行业的规模化水平和全产业链布局进度进一步加快，这些变化都将有利于

未来生猪期货的上市。在这个过程中，生猪养殖股的周期性强劲仍在持续，行业的

上市龙头不仅将受益于养殖利润的增加，还将受益于行业集中度的提高，该板块仍

然值得关注。在具体选股中，投资者可关注产业链布局较全、猪场选址较好、以自

繁自养模式为主的行业龙头，如温氏股份（300498.SZ）、牧原股份（002714.SZ）、

正邦科技(002157.SZ)、新希望(000876.SZ)、唐人神(002567.SZ)等。 

同时，本轮非洲猪瘟所造成的生猪存栏量大幅下降也对上游饲料端需求形成

拖累。根据笔者调研获知，截至 2019 年 7月，湖南地区的饲料需求较非洲猪瘟爆

发前下降约 50%-70%，部分饲料厂开始停产裁员，虽然今年禽料的强劲表现对饲料

厂的利润形成一定的支撑，但仍难以弥补生猪饲料下降的缺口。从豆粕、玉米等饲

料原料的价格走势来看，这一矛盾已基本为价格所反映。在经历过一轮疫情大爆发

之后，选址较好、防疫技术过关的猪场对饲料消费形成较为稳定的刚性需求，展望

后市，随着生猪养殖的补库阶段逐步开启，饲料消费或将逐步好转。虽然这一阶段

的时间较为漫长，但下游消费对饲料原料价格的拖累效应正在递减，而支撑效应正

在增强，价格矛盾重回供给端。 
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