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今日 PG2011 合约增仓大涨 4%，收盘 3992 创上市以来新高，我们认为其背后主要逻辑在于： 

 

资料来源：文华财经、一德期货 

1、 近期外盘报价持续上涨：根据卓创资讯的预估，8 月丙烷 CFR 华南价格从 7 月中旬的 342 美元/吨涨至 382

美元/吨，折算到岸成本在 2950 元/吨左右。 

 

资料来源：卓创资讯、一德期货 

2、 国内现货价格上涨：各地市场价格均出现不同程度的上涨，其中华南价格比上周上调了 150 元/吨，从季节
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性来看，往年从 7-8 月开始逐步涨价。 

 

资料来源：wind、一德期货 

3、 港口库存下滑，区域库存多数亦下滑：从直观的库存数据来看，由于到港船量不多，港口库存连续两周明

显下降。国内情况来看，平均库存已经处于偏低水平，尤其是山东地区去库明显。 

  

资料来源：隆众资讯、一德期货 

4、 供应压力不大：国内供应从炼厂开工来看，预计 7 月份产量增量不大；进口方面，6 月份环比下滑 11%左

右，从目前的船期来看，7 月份进口或与 6 月持平。 
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资料来源：卓创资讯、一德期货 

5、 深加工需求好转，民用需求大概率也会走好：从深加工的下游开工率来看多数是提升的，而民用气随着国

内疫情稳控，地摊经济以及商铺的陆续开放，大概率会好转，至少持稳。 

 

资料来源：隆众资讯、一德期货 

 

总体来看，目前液化石油气的供需好转，库存下滑，支持价格上涨的逻辑。在现有厂库交割制度，且离交
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割月尚早的背景下，盘面升水幅度大也未尝不可（华南现货 2950，盘面升水 1000 左右），重点关注现货跟涨情

况以及库存信号。 
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