
 

 

农产品组  

 

研究员： 

 

 

 
 

2021-03-31|中大期货研究院 商品研究专题|农产品|生猪 

  
2021 年养殖饲料板块年报 

——生猪后周期下，养殖板块行情展望 

观点概述：  

2020 年养殖行业在非洲猪瘟和新冠肺炎双疫情冲击下呈现供需两弱的格局，三季

度起供需两端逐步开始复苏。展望 2021 年，应着重关注生猪后周期下生猪产能持续扩

张以及禽类去产能进度，从而带来后续饲料原料端的机会。 

风险提示：重大疫情及自然灾害、新冠疫情二次爆发、极端气候冲击原料产量、

政策变化等。 
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一、 回顾 2020：生猪产能逐步恢复，禽类深度亏损 

1. 非瘟+新冠双重疫情冲击后，需求逐步复苏 

2020年初的新冠疫情对居民居民消费造成了较大冲击，经济下滑抑制了消费需

求，餐饮行业和养殖行业均受到影响，处在供需两弱局面，而在 5月后，新冠疫情

得到控制，消费需求快速恢复，10月餐饮收入同比转正，基本恢复到新冠疫情发生

前水平。 

而自 2018年非瘟疫情爆发后，猪价高企对居民肉类消费产生了一定的替代效

应，尤其是禽肉类消费有所上升，但由于营养成分的差异，猪肉与其他动物蛋白并

非线性替代，同时我国为传统的生猪消费大国，猪肉需求较为刚性，即使 2019年

猪价巅峰期，猪肉在我国肉类产量中仍占比 55%，2020年猪价有所回落，猪肉产量

占比逐步回升。 

2. 能繁母猪率先恢复，生猪产能持续恢复 

能繁母猪存栏量是衡量生猪产能的先行指标，自 2018年非洲猪瘟爆发以来，

能繁母猪存栏遭到重挫，一度于 2019年 9月下跌至低点 2608万头，随后整个市场

积极恢复产能，能繁母猪存栏率先进入上升轨道。根据农业农村部定点监测环比数

据推算，截至 11月末，全国能繁母猪存栏超过 4100万头，已实现连续 14 个月增

长，生猪存栏超过 4亿头，已连续 10个月增长，生猪产能已恢复到 2017 年底的

90%以上。11月，规模猪场新生仔猪超过 3100万头，比年初增长 94.1%。全国规模

猪场比年初增加 1.6万家，散养户比年初增加 228万户。 

值得注意的是，综合参考农业农村部、天下粮仓、卓创资讯等渠道统计的数据

来看，生猪存栏延续趋势性增加，但短期生猪存栏仍未完全恢复，且恢复情况不及

市场预期，大约预计年底前很难恢复至非洲猪瘟疫情发生前同等水平。其主要原因

在于，2019年 3季度后期至 2020年 2季度之前补充的后备母猪主要是三元母猪肉

转种为主，PSY生产效率相对较低，进入到 2020年 1季度后，补栏的后备母猪二元

后备的比例逐步提升，进入到 2020年 3季度后补栏主要以二元后备为主，有利于

提升母猪平均繁育性能。但根据各机构的调研报告来看，三元母猪占比仍在 50%以

上，生猪产能彻底恢复至往年水平仍需时间。 

图 1： 餐饮收入总额当月同比 单位：%  图 2： 全国肉类产量  单位：万吨 

 

 

 
数据来源：WIND 中大期货研究院  数据来源：统计局 中大期货研究院 

-60

-50

-40

-30

-20

-10

0

10

20
社会消费品零售总额:餐饮收入:当月同比
限额以上企业餐饮收入总额:当月同比

0.0

2000.0

4000.0

6000.0

8000.0

10000.0

20092010201120122013201420152016201720182019

猪肉 牛肉 羊肉 禽肉



中大期货研究|商品专题|农产品|生猪 

5 

 

3. 生猪价格进入下降通道，季节性波动开始显现 

非洲猪瘟前，我国猪价基本遵循三个维度的价格规律：短周期来看，年内猪价

表现出季节性波动特征，年内高点通常出现在 11月至次年 1月，低点常出现在春

节后 3-4 月；中周期来看，猪价遵循“猪周期”波动，呈现牛短熊长的特征；长周

期来看，猪价受养殖成本推动，猪价中枢不断上移。 

而受非洲猪瘟影响，本轮“超级猪周期”中，生猪产能去化、价格上涨幅度及

持续时间均超过预期，整个 2020年，生猪价格仍处在高位震荡，根据 WIND数据显

示，截至 12月 10 日，生猪价格最高 37.70元/千克，最小值 28.10元/千克，平均

值为 34.55元/千克。从运行趋势来看，年初开始生猪产能恢复和新冠疫情抑制消

费双重影响下，猪价持续下行，猪价从 2月的 38元/千克一度下滑至 5月低位约 

30 元/千克；5月后，受进口量减少、消费需求恢复、猪场压栏延迟销售、水灾影

响调运之类等多因素影响，猪价开启了一轮快速反弹，至 9月初生猪价格约 37元/

千克；往后生猪产能快速恢复，出栏数据显著改善，猪价再次跌破 30元/千克。当

前，猪肉消费金融春节前备货、腊肉腌制的传统旺季，叠加新冠疫情后餐饮端的快

速修复，猪价再度高位震荡。 

总的来看，生猪价格随着生猪产能持续恢复已逐步进入下降通道，生猪后周期

将要到来，季节性波动已逐渐显现，但短期来看，生猪供需仍处在紧平衡状态，生

图 3： 能繁母猪及生猪存栏量 单位：万头  图 4： 后备母猪销量及能繁母猪淘汰量 单位：万吨 

 

 

 
数据来源：农业农村部 中大期货研究院  数据来源：卓创资讯 中大期货研究院 

图 5： 生猪价格 单位：元/千克  图 6： 生猪养殖利润 单位：元/头 

 

 

 
数据来源：WIND 中大期货研究院  数据来源：卓创资讯 中大期货研究院 
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猪养殖利润仍在历年高位，供给端修复行情仍需时间。 

4. 非洲猪瘟或是扰动因素，警惕天气影响 

2019年开始，国内非洲猪瘟疫情呈现常态化、散点化爆发态势，养殖行业对疫

情的控制逐步趋稳，进入 2020年后，非瘟疫情在我国集中爆发频率不断降低。据

农业农村部数据显示，截至 2020年 12月 22日，全国共爆发或监测排查出非洲猪

瘟疫情 192 起（含 3 起野猪疫情）。但从民间消息来看，部分地区仍有零星爆

发，非洲猪瘟或成为长期扰动因素。 

由于非洲猪瘟病毒可在自然环境中长期存活，进而造成土壤和地表水带毒污

染，一旦遭遇强降雨又会加速肆虐，同时部分猪场才用的是地表下仅 20-50米深

水，非瘟病毒也较易扩撒，疫情易反复。2020-2021 年为厄尔尼诺转拉尼娜年份

中，洪涝灾害易加速非瘟病毒传播、延缓猪舍建设速度（体现为 2020年夏季南方

洪雨）。另一方面，拉尼娜或将带来寒冬，而低温下北方易出现大规模非瘟复发

（如 2019年冬季东北及华北地区），或将对养殖复产进度造成一定影响。 

表1: 2020年中国非洲猪瘟疫情统计表 

日期 疫情累计次数 增加疫情次数 解封疫情次数 

2020年 1月 174 0 1 

2020年 2月 174 0 0 

2020年 3月 180 6 0 

2020年 4月 188 8 1 

2020年 5月 188 0 2 

2020年 6月 189 1 1 

2020年 7月 190 1 1 

2020年 8月 190 0 0 

2020年 9月 190 0 0 

2020年 10月 192 2 0 

2020年 11月 192 0 0 

资料来源：农业农村部 卓创资讯 中大期货研究院 

5. 2020 年肉类进口量创历史新高，海外疫情二次爆发或影响 

根据中国海关数据，2020 年肉类进口量创历史新高 其中 1-10月猪肉进口量

达到 361.30万吨，同比上涨 140.37%，预计 2020年我国肉品进口总量预计将超 

950 万吨，猪肉进口或超 400万吨  

由于海外疫情输入的防线仍较大，11月《冷链食品生产经营过程新冠病毒防控

消毒技术指南》出台后，对冻品检测力度加强，检测结果阳性数量明显增加，浙

江、天津、湖北、山东、福建、甘肃、河南、陕西和山西等多省市接连通报在进口

冷链食品或外包装上检测出新冠病毒核酸阳性，国外冻肉进口难度增加，进口贸易

商转向观望阶段，进口量呈现今年自 2月以来首次回落，后续海外疫情二次爆发或

影响冻品进口。 



中大期货研究|商品专题|农产品|生猪 

7 

6. 禽类产能过剩，被动去产能较缓 

2017年下半年禽蛋、肉禽价格进入牛市，同时非洲猪瘟导致生猪产能锐减，禽

类牛市行情持续，促使 2019 年、2020年行业连续扩张产能，据中国禽业协会数据

显示，2020年 10月底祖代鸡总存栏量为 158.15万套，相比 2018年同期增长

29.68%。 

2020年下半年，上游供给相对宽松，下游毛鸡价格随猪价进入下行通道，导致

鸡苗价格下跌，父母代养殖利润连续为负，目前肉禽、蛋禽均出现显著的种源过

剩，但行业产能收缩幅度不大，被动去产能过程较缓。 

 

二、 展望 2021：生猪进入后周期，禽类被动去产能 

1. 产能效率下降明显，彻底恢复仍漫长 

非瘟疫情对我国原种场造成的冲击较大，核心育种场存栏量截至 2019年 9月

的去化幅度高达 50%以上，因此短期内快速增加方式为国外引种，根据卓创资讯统

计，2020年前 9月我国引种量为 10637头，相比 2017年全年多出 110头，但仍不

足以补充产能缺失，当前猪价进入下降通道但二元母猪价格仍处在高位，体现行业

内二元母猪供应短缺。 

图 7： 猪肉进口量 单位：千吨  图 8： 全球新冠疫情二次爆发  单位：例 

 

 

 
数据来源：卓创资讯 中大期货研究院  数据来源：WIND 中大期货研究院 

图 9： 父母代种鸡存栏量 单位：万套  图 10： 禽类养殖利润 单位：元/羽 

 

 

 
数据来源：WIND 中大期货研究院  数据来源：WIND 中大期货研究院 
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在二元母猪供应不足的情况下，行业牺牲养殖成本换取量的快速增长，大量采

用三元留种，三元母猪在胎次 配种率，PSY，疾病抵抗等各项指标均有所下滑，当

前能繁母猪存栏量虽已达到正常年份 90%水平，但是体现到生产效率上会有所折

扣。当前三元母猪占比仍在 50%以上，生猪产能彻底恢复仍漫长，二元母猪替代三

元母猪过程或将持续至 2022 年。 

2. 生猪存栏或超预期，猪价进入后周期 

由于生猪养殖固有周期的滞后性，当前恢复的能繁母猪产能对应的育肥猪出栏

将在 2021年二季度开始进入加速期，产能高位时间点预测将出现在 2021 年末至 

2022 年，鉴于目前大量养殖场仍在快速扩张养殖产能，散户同样在快速扩产，行

业普遍预测本轮生猪存栏量高位将超过正常水平，供给端持续修复下，猪价大概率

持续下行，且在季节性需求下维持紧平衡状态。 

预计 2021年一季度猪价或维持在 30元/千克左右震荡，随后进入下降通道，

或于三季度季节性淡季中达到全年低谷 20元/千克，再依照旺季波动有所回升，全

年生猪均价或在 24元/千克左右。 

3. 持续深度亏损下，禽类养殖或被动去产能 

随着生猪供应恢复，市场肉类供给总体修复，禽类消费需求平稳前提下，供应

过剩趋势已现，禽肉类及鸡蛋价格跌幅和下跌速度均领先猪价。未来生猪扩产规模

图 11： 三元母猪产能效率低下  图 12： 二元母猪价格 单位：元/头 

项目 二元母猪 三元母猪 

配种成功率 95% 70% 

配奶前成活率 85% 75% 

育肥成活率 93% 90% 

最高胎龄 8 3 

平均胎龄 7.5 1.5 

PSY 21 14 
 

 

 
数据来源：涌益资讯 中大期货研究院  数据来源：WIND中大期货研究院 

图 13： 月度屠宰量及生猪出栏均重 单位：万头,千克  图 14： 2021年生猪价格走势预测 单位：元/千克 

 

 

 
数据来源：卓创资讯 中大期货研究院  数据来源：中大期货研究院 
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持续扩大，饲料成本重心上移，预期 2021年一季度禽类养殖利润将持续性亏损，

最终导致 2季度末期养殖户或不再坚持，且部分养殖户及企业现金流绷紧，开始被

动压减产能。 

预据蛋鸡养殖周期和当前淘鸡结构可以发现，2020年以来，淘汰鸡平均日龄为

480 天左右，即当前月份的蛋鸡理论存栏量为前 4-16个月的蛋鸡苗销量综合。因

此，我们预计 2021年一二季度蛋鸡存栏量或持续下降，去产能过程中鸡蛋方面仍

将长时间维持低点，价格或在 2.8-3.3元/斤，季节性旺季价格在 3.5-4元/斤。  

三、 2021 年饲料原料或受益于生猪后周期 

1. 预计 2021 年上半年饲料原料或稳中有升 

依照 2020年养殖板块发展现状，结合各品种季节性周期规律，展望 2021年饲

料需求后可得以下饲料产量预测总表，预计 2021年饲料需求或稳中有升，其中猪

饲料随生猪产能恢复稳步增长，禽肉类饲料需求有所下滑，水产料及反刍料需求随

养殖利润和季节性波动。 

表2: 饲料产量分品种预测    单位：万吨 

 猪饲料 蛋禽料 肉禽料 水产料 反刍料 宠物料 其他 

2021年 6月 E 1076.85 234.16 650.43 186.54 121.73 10.62 23.94 

2021年 5月 E 1047.50 229.56 637.68 181.26 116.71 10.62 20.95 

2021年 4月 E 1018.96 225.06 625.18 183.25 128.11 10.82 21.64 

2021年 3月 E 991.21 227.34 631.49 128.60 120.29 9.71 20.59 

2021年 2月 E 958.76 238.23 661.76 58.91 105.52 4.97 17.27 

2021年 1月 E 918.60 251.51 698.65 52.55 121.56 8.49 18.86 

资料来源：中国饲料工业协会 卓创资讯 WIND 中大期货研究院 

当前饲料产量主要关注以下风险点： 

一．冬季动物疫病多发，非洲猪瘟疫情有所抬头导致生猪产能恢复不及预期，

进而影响猪饲料； 

二．拉尼娜现象带来的灾害气候，影响养殖企业补栏及屠宰企业销售，进而影

图 15： 6-18月蛋鸡苗销量和及蛋鸡存栏量环比 单位：%  图 16： 2021年鸡蛋价格走势预测 单位：元/500克 

 

 

 
数据来源：卓创资讯 中大期货研究院  数据来源：中大期货研究院 
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响饲料产量； 

三．新冠疫情复发影响下游消费需求，影响上游养殖企业，进一步传导到饲料

产量。 

2. 预计 2021 年上半年饲料原料需求将先降后升 

根据得到的饲料产量预测表和各细分饲料品种的原材料配比，可以得到饲料工

业所需的玉米豆粕需求如下： 

表3: 饲料工业原料需求量    单位：万吨 

 玉米 豆粕 

2021年 1月 E 1137.30  434.67  

2021年 2月 E 1130.97  389.81  

2021年 3月 E 1125.69  410.30  

2021年 4月 E 1137.25  431.19  

2021年 5月 E 1164.95 437.58  

2021年 6月 E 1193.35 448.61 

资料来源：中国饲料工业协会 卓创资讯 WIND 中大期货研究院 

由此可以发现， 2021 年上半年饲料原料需求将先降后升，这与 2021年一季度

末禽类养殖预期将有集中性淘汰出栏、生猪产能未完全释放有关。 

此外，由于近期玉米价格持续上涨，部分养殖企业倾向于选择通过小麦来进行

替代。经专家测算，小麦玉米价差若小于 100元/吨，则饲料生产中运用小麦替代

玉米具备性价比优势。历史上小麦年饲用量曾超过 2000万吨，近年来由于玉米价

格低位运行，小麦饲用量减少，2019年降到 100万吨以内。而 2020年 7 月起，各

地小麦玉米价差就突破性价比临界，尤其是江苏、福建等南方省份使用小麦替代的

价格优势更为明显，根据天下粮仓的统计，山东、河南、江苏、安徽等地的部分饲

料生产企业已开始小麦替代玉米，替代比例在 10-20%不等。 

对小麦的替代效用进行情景分析可得如下分析表： 

表4: 饲料工业原料需求量    单位：万吨 

小麦替代占比 月份 玉米 豆粕 小麦 

0% 

1 月 E 1137.30 434.67 0 

2 月 E 1130.97 389.81 0 

3 月 E 1125.69 410.30 0 

10% 

1 月 E 1023.57 368.76 137.85 

2 月 E 1017.87 365.82 137.09 

3 月 E 1013.12 386.43 136.45 

20% 
1 月 E 909.84 344.63 275.71 

2 月 E 904.77 341.83 274.17 
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3 月 E 900.55 362.55 272.89 

资料来源：中国饲料工业协会 卓创资讯 WIND 中大期货研究院 

由替代效应可以发现，小麦的替代效应将同时导致豆粕和玉米的需求下降，如

玉米价格持续维持高位，2021年一季度小麦替代占比或为 20%，一季度饲料用玉米

需求或下降至 2715.16万吨，豆粕需求或下降至 1049.02万吨。 
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