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摘要： 

1、物候条件不稳定，原料今年减产 20%左右 

开割初期受疫情及干旱天气的影响，开割整体推迟了一至两个

月，直到 7 月才全面正式开割。下半年以来台风降雨等天气又对割胶

形成阻碍，10 月受台风天气干扰较为严重，整个月份割胶天数不足

10 天，导致当月原料减产严重，价格哄抬原料抢夺现象严重，也吸引

了更多年轻人返乡割胶。海南部分地区 12 月底停割，西部地区预计 1

月陆续停割，去年胶水产量预计减产在 20%左右。 

 

2、浓乳产线抢占全乳原料，海南全乳减产 70%以上 

海南产区主要以生产浓缩乳胶为主，拥有交割资质的全乳产线仅

有某国营企业一家，由于今年疫情影响，原料胶水进浓乳厂的价格比

进全乳厂高出 2000 元/吨左右。以往有全乳产线的工厂今年由于原料

收购不足，原料优先照顾利润更高的浓乳胶生产，导致今年的交割品

全乳胶减产十分严重。今年海南原料整体减产 20%左右，但浓乳胶的

产量同比去年基本持平，所以更多是挤占了原本全乳的原料。预计待

胶水干含量下降至 25%以下，浓乳的产成率下降后，拥有全乳产线的

工厂会选择再生产少量全乳。市场保守估计今年海南地区交割品全乳

胶减产高于 70%。 

 

3、后市产业格局预测 

即便胶水干含量下降，原料资源重回全乳产线，但由于临近停割，

预计交割品不会大幅上量。通过和几家工厂的交流了解到，市场普遍

看好后市浓乳胶的需求，疫情一定程度上改变了医疗物资的使用习

惯，未来随着医疗卫生要求不断地提高，对医疗手套的需求可能会刚

需化，即使疫情过去，浓乳也能保持较好的需求状态。未来海南产区

的产能拓展主要在浓乳产线上，产业链朝着强化浓乳产能的格局深

化。所以在高需求的支撑下预计浓乳和全乳的原料收购价格依然会保

持一定价差，从而一定程度上抑制全乳产量。在此格局没有改变之前，

交割品的减量对盘面期货价格仍存一定支撑。 
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调研结论 

 

1、物候条件不稳定，原料今年减产20%左右 

开割初期受疫情及干旱天气的影响，开割整体推迟了一至两个月，直

到 7 月才全面正式开割。下半年以来台风降雨等天气又对割胶形成阻碍，

10 月受台风天气干扰较为严重，整个月份割胶天数不足 10 天，导致当月

原料减产严重，价格哄抬原料抢夺现象严重，也吸引了更多年轻人返乡割

胶。海南部分地区 12 月底停割，西部地区预计 1 月陆续停割，去年胶水

产量预计减产在 20%左右。 

 

2、浓乳产线抢占全乳原料，海南全乳减产70%以上 

海南产区主要以生产浓缩乳胶为主，拥有交割资质的全乳产线仅有某

国营企业一家，由于今年疫情影响，导致医用橡胶手套的原料浓缩乳胶需

求量暴增，价格大幅上涨，工厂生产浓乳的利润大幅高于全乳胶，原料胶

水进浓乳厂的价格比进全乳厂高出 2000 元/吨左右。以往有全乳产线的工

厂今年由于原料收购不足，原料优先照顾利润更高的浓乳胶生产，导致今

年的交割品全乳胶减产十分严重。某国营企业共三家工厂只有全乳产线，

当前全部是停产状态，个别工厂的全乳产线仅在今年 11 月上旬原料收购

价差收窄时零星开工几日。今年海南原料整体减产 20%左右，但浓乳胶的

产量同比去年基本持平，所以更多是挤占了原本全乳的原料。预计待胶水

干含量下降至 25%以下，浓乳的产成率下降后，拥有全乳产线的工厂会选

择再生产少量全乳。市场保守估计今年海南地区交割品全乳胶减产高于

70%。 

 

3、后市产业格局预测 

即便胶水干含量下降，原料资源重回全乳产线，但由于临近停割，预

计交割品不会大幅上量。通过和几家工厂的交流了解到，市场普遍看好后

市浓乳胶的需求，疫情一定程度上改变了医疗物资的使用习惯，未来随着

医疗卫生要求不断地提高，对医疗手套的需求可能会刚需化，即使疫情过

去，浓乳也能保持较好的需求状态。未来海南产区的产能拓展主要在浓乳

产线上，产业链朝着强化浓乳产能的格局深化。所以在高需求的支撑下预

计浓乳和全乳的原料收购价格依然会保持一定价差，从而一定程度上抑制

全乳产量。在此格局没有改变之前，交割品的减量对盘面期货价格仍存一

定支撑。 
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海南产区情况 

 

中国天然橡胶有两大主产区——云南、海南，其中海南 2019 年总种

植面积在 790. 3 3 万亩，产量占比在 46.21 %，是中国第二大产胶区。海

南省的橡胶种植主要分布在中部的儋州市、白沙县、琼中县、屯昌县、琼

海市、万宁市， 6 县合计种植面积达到 456.54 万亩，占海南省的 57.76%。

北部的 5个县种植面积在164.06万亩，占海南省的 2 0.76% 。南部的 7 个

县种植面积在 169.74 万亩，占比 21.48%。由于海南省多台风袭扰，目前

西部地区对于台风的阻隔相对较好，环境更为适宜橡胶生长，产出更多。 

2019 年全岛整体亩产在 57.79 公斤，低于云南，整体开割率在 72.4 %，

价格上行时仍有较大的增产空间。 

 

图：海南各主产区天然橡胶产量分布 

 

数据来源: 广发期货发展研究中心 
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调研日志 

 

第一天  

 

儋州市洛基镇附近收胶点 

调研第一天清晨，我们先来到了儋州市的一个收胶点。加工厂每天早

晨 7:30 左右给收胶点发送原料收购价格，收胶点根据工厂原料收购价去

决定自己的采购价格。如果 7:30 之前和之后价格相差无几，基本不会进

行价格补充，如果涨幅比较大的时候，收胶点会给胶农进行适量的补充。

今天该收胶点点原料胶水收购价 13.8 元/公斤，较昨日（12.6 元/公斤）上

涨 1.2 元/公斤。该收胶点 8:40-9:20 之间胶农送胶络绎不绝但是没有达到

拥挤的程度。目前干含主要在 27-29%之间，通常一天收胶量 4.5 吨，由于

今天下雨，预计收胶在 1 吨-1.5 吨左右。当前的每日收胶量高于去年同期，

由于 10 月胶价大幅上涨返乡割胶人员增多。每个胶农一天的割胶量大约

在 30 公斤以内，今天一个胶农送胶 26.5 公斤，干含 34%，折干后重量 9.01

公斤，按照今天 13.8 元/公斤单价进行计算，收入 124 元，一个月正常割

胶 15 天左右，月收入大概有 1860 元，有些树位充足的胶农一个月能割胶

20-25 天，月收入大概在 2480-3100 元之间，胶农整体收入较低，所以胶

农群体主要以四五十岁的中老年人为主，年轻人割胶很少。 

该收胶点附近的胶园预计 12 月底停割，一般按照农场规定，温度持

续低于 15 度就要进行停割。该区域 1/3 胶园属于农场，2/3 属于私人。农

场的原料自己收取为主，按照 5:5  或者 6:4 和割胶工分成。按照当前胶

价情况一般不会涂药，5-6 月份天气比较热的时候会涂些药。去年橡胶树

一棵树能卖胶水 30-40 元，今年由于价格上涨，一棵一树产生的收入可以

达到 50-60 元。 

 

图： 收胶池注入新鲜胶水 图： 胶水干含测试仪器 

 

 

图片来源：儋州市洛基镇附近收胶点 广发期货发展研究中心 

 

儋州市某大型国企 

该厂是目前全国最大的浓乳加工厂，五六月份到现在一直是满产状态。

下游的主要用途是医疗手套以及发泡厂。该厂今年全乳胶产量只有小几百

吨，当前海南制全乳收胶价和制浓乳收胶水的价格相差依然较大（今日浓
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乳收胶水价格高于全乳胶水收购价 2200 元/吨），所以基本上收不到胶水

来做全乳。到厂的胶水在保证成品乳胶质量的情况下只可以保存 3-4 天，

今年十月受台风影响正常割胶天数不到十天，所以工厂相应开工也就十天

左右，一月停割后厂内员工主要工作是维护设备。目前该厂 24 小时·2

班倒，原本应该是三班，但是害怕后期原料不够，没有办法安置工人，就

两班人做三班的工作，目前开工 95.37%。为了保证浓乳成品的品质，该

厂会将胶水的重要参数报给收胶点，这样收胶点可以针对该厂的要求添加

氨水，保证送到工厂的胶水的合格率。 

海南全省大概现存 700 台离心机，能处理胶水 3 万吨/天，该厂离心

机数量占到全省七分之一左右。浓乳的质量和静置有关，该厂针对不同客

户，静置的天数也会不一样。该厂整体的品质是对标国外的浓乳，浓乳成

品比民营工厂贵 500 元/吨左右，成品制成率、合格率较民营企业更高。

对标国外浓乳的加工技术，该厂所有送来的原料都有技术档案，可以追溯

原料来源，如果浓乳成品品质有问题，可以做到溯源，进一步保障浓乳品

质。 

由于今年开割晚，预计儋州市一月底才会停割，整个海南的原料产出

大约减少 20-30%，但浓乳产量并没有减少，主要挤压了全乳胶产量。浓

乳折干的加工成本为 1000 元/吨。该厂浓乳成品基本上是点对点卖给下游

工厂，贸易商比较少。针对是否可以再停割后从泰国进口胶水原料加工浓

乳，鉴于海南的免税政策要求最终产品要改变性状，也即只有做成手套才

能享受免税的政策，所以并不可行。因为疫情浓乳的进口受到影响，国内

制品工厂被动更改配方使用国产的浓乳（因为光照、土质、地理位置等条

件差异，国产浓乳和进口浓乳会有品质差异，使用时，其他的原料配方需

要相应做出更改），但使用下来发现品质不错，对国产浓乳认可度较高。

目前来看，浓乳的需求依旧向好，医疗手套订单都接到明年，未来随着医

疗卫生要求不断地提高，对医疗手套的需求可能会刚需化，即使疫情过去，

浓乳也能保持较好的需求状态。 

海南浓乳的原料全靠岛内自给，干胶原料基本是以胶团/杯胶的形式

从柬埔寨或者非洲进口，用于生产轮胎胶，按照正常程序交关税进口。未

来该厂没有新增离心机的计划，但会将小型号的离心机换成大型号，相应

的产能、产量也会增加，未来年产能计划 8 万吨（折干 4.8 万吨），目前

是 6 万吨，折干 3.6 万吨。海南三分之一的胶林属于农场。一般十级以上

台风过境才会对胶林造成损伤。海南橡胶树种植正在向中西部转移，因为

中西部极端天气影响较少。 

 

图： 全乳胶产线 图： 浓乳胶产线——离心机 
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图片来源：儋州市某大型国企 广发期货发展研究中心 

 

图： 胶乳收集池 图： 浓乳成品存储罐 

 

 

图片来源：儋州市某大型国企 广发期货发展研究中心 

 

澄迈县某大型企业 

该厂全乳胶产能 2 万吨，目前澄迈有 5 家民营厂，原料争夺激烈。农

场正逐步市场化，除固定交付给农场的数量和金额之外，其余原料可以销

售给任何公司。 

今年只有 11 月初生产了一部分全乳胶，当前全乳胶生产线停产，由

于原料缺少。正常情况下 3 吨鲜胶水折干一吨成品，浓乳加工成本 1200

元/吨，全乳加工成本 1000 元/吨，浓乳成品价格比民营厂高 100-200 元/

吨。 

该厂共有 42 台离心机，目前主要是对老机型 460 逐渐更换为 560 型

号。现在每天胶水处理数量在 100 多吨，高产期一天处理 300-400 吨，高

产期一天可以收到 700 多吨原料，如果浓乳消化不了，就会调配一定的数

量给全乳胶。但是高产期在原料争夺中没有抢到足够多的原料，所以今年

很难完成当年指标。今年浓乳总体产量基本持平于去年或者微幅增长，按

照今年原料收购量来算，今年只比去年缩减了 500 吨，所以胶种间产量失

衡比较严重。 

该厂目前成品库容 3000 吨左右，原料库容 500 吨。现在胶水普遍是
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加氨的，通常可以储存 3 天不影响品质，在进行全乳胶生产时加水稀释，

然后再生产全乳胶，对品质的影响较小。儋州原料充足的时候可以运往澄

迈县，一车（40 吨）运费 1000 元左右，海南各个区域之间原料运输成本

大抵如此。 

澄迈县预计 12 月中旬停割，停割期 1-5 月份工人放假，放假期间没

有工资，只有三四百元的补助。停工期间附近可以种瓜菜，或者打包瓜菜

等工作。当地除了种植橡胶之外，还种植槟榔，槟榔树种植 6 年可以收割，

每年收割的季节在 9-12 月份，香蕉种植 1 年可以收割，每年在 6 月进行

收割。 

 

 

图： 浓乳生产线 图： 产线自动化打包机 

 

 

图片来源：澄迈县某大型企业 广发期货发展研究中心 

 

第二天   

 

临高县附近收胶点 

 调研第二天一早，我们先来到收胶点了解今天的收胶情况。今日该

收胶点的收购价 10.8 元/公斤，较昨日该收胶点 9.7 元/公斤上涨 1.1 元/公

斤。该区域单价价格较低，但是干含普遍在 40-43%，折干后价格跟其他

区域类似。目前收胶量在 4-5 吨/天，现在胶农割胶积极性和当前的价格关

系不大。今年收胶量较去年整体少了一半，主要原因是期货加保险固定收

胶点争夺了较多的收胶量，胶农需要将胶水送去先前登记投保的地区。今

年天气降温较快，预计 1 个月后将会停割。 

 

图：临高县附近收胶点 
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数据来源: 临高县附近收胶点 广发期货发展研究中心 

 

临高县某民营加工厂 

目前该厂浓乳产能 2 万吨，共有 32 台离心机投产，环保投入 2000 万

元，9 月 560 型号增加了 14 台，离心机总量达到 46 台，一天 300 吨胶水

的处理能力。今年截至目前有 1.5 万吨产量，同比去年基本持平，工厂目

前是满产状态。通常，1 吨折干胶水大概可生产 1.4 吨胶乳和 0.01 吨胶清

胶，胶清胶的价格和折干前的浓乳成品价格差不多，该厂一年有 1200 吨

左右的胶清胶产量。该工厂生产成本 750 元/吨左右（折干），但由于今年

原料价格大幅涨跌，很多工厂赚不到钱，所以也不敢过度超卖。工厂干含

测量主要是标准法测干，一般在 0.1-0.2 误差属于正常，收胶点使用微波

快速测干，昨天工厂实际测量干含 27.4%，属正常范围。今天该工厂胶水

收购价 15.4 元/公斤，昨日 15.1 元/公斤，前天是 14.1-14.5 元/公斤。价格

上涨是因为天气预报预测 23 日-25 日有降雨，所以工厂提前收购 420 吨胶

水。 

该厂处于三县交叉，地理位置优越。原料库容 600 吨，成品库容 4500

吨左右，如果成品库存全部补满大约需要 1 个月的时间。预计全省浓乳产

量基本持平于去年。今年冷空气来速较快，最多再割胶 20 天，去年 12 月

末 1 月初停割，金福去年是 1 月 10 日停产，今年预计 12 月 20 日左右停

产。 

从胶水到浓乳产品销售耗时 10 天左右，所以工厂资金压力较大，一

般 7-10 天发货，到买方码头结算，提前有 20%保证金的缴纳。工厂工人

不太好招，因为收入较低，年龄以中年以上居多，从 14 年到目前工人总

数在 90 人左右。现在海胶金福折干每吨工资 36 元，该厂是 53 元，虽然

没有缴纳社保，但是从工资上补充了一些。 

槟榔一亩地可种植 100 棵，一年便可收割，一株产 70 公斤左右，一

年一亩地产出约 15.4 万元（按照 22元/公斤）。一亩地可种植橡胶树 33 棵，

一颗树一年生产 60 公斤左右胶水，一年一亩地产出约 2.97 万元（折干价

格 15 元/公斤计算）。所以种植槟榔的经济效益要显著高于橡胶。 
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图： 浓乳离心机产线 图： 浓乳产线分离出的胶清胶水（干含5%） 

 

 

图片来源：临高县某民营加工厂 广发期货发展研究中心 

 

屯昌县某民营加工厂 

该工厂有 40 台离心机，型号以西湖 460 为主，也有部分 560，现在

是满产状态，且 24 小时工作，该厂西湖 460 型号机器 24 小时能处理 7 吨

胶水，如果胶水处理的好，理论上西湖 460 型号的离心机 24 小时可以处

理 7.3 万吨的胶水。该厂全年理论产能是 1.6 万吨，但是受制于原料短缺，

实际产量是达不到理论产能的，目前该厂今年浓乳产量 1 万吨左右。去年

部分机器处于调试状态，年产量为 6000 吨。该厂除了浓乳生产线还有胶

清胶和标二胶的生产线，加工一吨干胶的成本会随着产量的变动在 800、

900-1000 元/吨之间波动。 

今天该厂的收胶价为 15800元/吨，高于当日海胶指导价 15500元/吨，

该厂会在海胶指导价的基础上结合该厂原料储备及订单、销售的情况决定

自己的收购胶水价格。10 月海南胶水大涨是因为原料少，海胶为了抢原

料提高了胶水的收购价，民营厂受制于资金压力，收胶有受到影响。现阶

段胶水干含下降的比较快，当胶水干含低于 25%时，非胶及杂质成分会比

较多，浓乳制成率相应下降，此时加工浓乳价值是偏低的，所以浓乳工厂

会停止收胶。按照往年惯例，海胶会在这个时间段继续收胶水用于加工全

乳。 

该厂最多可以存储原料 500~600 吨，即工厂两天的加工量。成品库存

目前几百吨左右，关于冬储，该厂每一年都有冬储计划，但是量会有多有

少，视情况而定。该厂有 2 期和 3 期扩产的计划，但何时启动还需结合 1

期的生产情况以及市场的情况来综合判断。听闻其他厂也有一些扩产计划，

大家普遍还是看好后续浓乳市场的。现在该工厂员工比较紧缺，2 个人负

责 7 台机器。该厂浓乳销售整体还是不错的，最快可第一天生产，隔天就

会出厂，下游买家自己负责成品的静置环节。但近期浓乳销售比前段时间

会差一些，主要由于浓乳价格回调，下游厂家处于观望状态。 

关于泰国浓乳的品质为何高于国内浓乳？调研团队也同工厂进行了

交流，泰国浓乳的干含在 60.1%~60.15%，略高于国内标准 60%，另外泰

国的原料胶水因为光照、土质、地理纬度等自然属性会比海南这边的胶水

要优质一点，叠加加工时添加的化学原料的不同，所以会优于国内自产的
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浓乳。单就海南而言，浓乳品质也是存在区域高低的，大致是白沙、琼中、

屯昌、儋州这样的优劣排序。目前国内做高端发泡制品的加工厂还是用泰

国的浓乳比较多。 

 

图： 分离出的浓缩胶水 图： 标胶加工产线 

 

 

图片来源：屯昌县某民营加工厂 广发期货发展研究中心 

 

第三天  

 

琼海附近收胶点 

 今日胶水收购价 13+元/公斤（模糊），由于前一晚降雨，导致今日

送胶人数较少，降雨多会导致干含降低，目前干含 26-27%，预计今天收

胶总量不到 1 吨，正常的时候一天能收四五吨。附近还有六七个收胶点，

预计附近胶园元旦前后停割。 

 

琼海某大型民营工厂 

 该厂九几年开始建厂，主要生产浓缩胶乳和轮胎胶，目前该工厂

61 台离心机，18 年和 19 年盈利情况比现在好，今年原料供给没有大幅变

动，总量基本还算平稳，订单一般最长接受 1 个礼拜以内，一般不做长约。

今年浓乳产量在 3.4 万吨左右，新设备投产速度很快，最快半个月就能投

产。该厂原料库容 1200 吨，每天最大加工处理量 430-450 吨，成品库容

3000 吨左右。今年 10 月份因为下雨收不到原料而停工半个月。今天进场

原料收购价 16 元/公斤。 

正常情况下，如果胶农送胶价格达到 17-18 元/公斤，就会刺激更多原

料产出。9 月份该厂看涨所以屯了一些成品，目前原料价格在 15000 元/

吨以上也能接受，开工满负荷，两班 24 小时运转，今年会进行冬季储备，

但是数量现在还不确定。海南全岛 10 月高产时一天可以有 6000-7000 吨

的胶水原料产出，现阶段海南全岛胶水产出在 3000-4000 吨。该厂判断海

南明年不会再有离心机的新投产扩建计划了，国内浓乳产能看点未来在云

南。 

非洲原料才四千多块钱，运费 1000 元/吨，关税 1500 元/吨，这样的
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话成本也就是不到 7000 元/吨，还是比国内原料便宜很多，但是非洲胶质

量不太好，比如抗老化性较差等，用量最大的应该主要还是海胶和中化。 

 

图： 浓乳离心机 图： 浓乳成品储罐 

 

 

图片来源：琼海某大型民营工厂 广发期货发展研究中心 

 

琼海市万泉镇某民营工厂 

海南这几天下雨，原料比较少，该厂乳胶生产线今天有休工时间。五

六天之前海南这边原料还是比较多的，工厂都是满负荷生产。10 月份的

时候，降雨胶多，原料价格比较高，该厂没有刻意抢夺原料行为，10 月

份浓乳线也有关停的时候。该厂乳胶生产能持续到 12 月底。该厂位于海

南东部，东部也即琼海原料产出较少，中部西部的澄迈、琼中、儋州原料

产出会多一些。海南胶水年产量 40 万吨左右，今年基本用来做浓乳。现

在海南民营企业是没有全乳生产线的。该家厂现有 19 台离心机，有新投

产计划——10 台 560 型号的离心机尚未投产，生产车间仍在建设中，主

要是完善环保设施和配套库容设施。 

该厂最近标二出的不多，有屯一些库存，因为改造生产线两个多月，

今年 20 号标胶产出也就 1000 吨左右。以往正常的年份，能有 2000-3000

吨左右的量。前几年有从云南拿 10 号胶原料回来加工，能有 5000 吨的产

量。当时云南的 10 号胶比海南这边便宜 500 元/吨，运费 300-400 元/吨，

但是今年因为疫情，云南的标二会比海南贵 500 元/吨。该厂有扩建 30%

水线干胶产能的计划，目前正在建设中，改造后的干胶产能达一万吨以上。

乳胶产能在新投产计划生产后，一天可以做 5-6 个柜，一个柜是 22 吨。 

海南最近 2-3 年有在扩建库容,该厂成品库容 900 吨，原料储罐库容有

400 吨，够两天生产。该厂今年截至目前浓乳产量 6000-7000 吨。去年九

月开始生产，产量 5000 多吨。预测明年所有离心机投产后，浓乳产量能

达到 1.2-1.5 万吨。该厂估计全岛今年全乳产量大概 1 万吨左右。 

 

图： 干搅线生产线 图： 浓乳离心机生产线 
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图片来源：琼海市万泉镇某民营工厂 广发期货发展研究中心 
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