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作者简介

石头（执业编号：F3058254）：海证期货研究所副所长，
黑色金属分析师，经济师，上海期货交易所年度优秀分析
师，大连商品交易所优秀投研团队核心成员。中国物流与
采购联合会钢铁物流委员会特聘研究员，中国金属材料流
通协会特聘期货专家，多家行业龙头企业期货顾问。

第一财经特约嘉宾，多次接受《期货日报》、《上海证券
报》、《中国冶金报》等权威媒体的采访，《华尔街见闻》
等多家业内知名媒体专栏作家。曾在国内特大型钢铁厂期
货部和上海私募基金公司担任钢铁研究员和交易员，深入
研究过黑色金属产业链期现货的价格走势规律，拥有丰富
的理论研究和实际操盘经验。



问题探讨：

1、钢贸企业究竟是否应该做期货？

2、钢贸企业究竟怎样才能做好期货？

3、钢贸企业究竟怎样才能做好期现结合？
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一、期现结合概述

套期保值： 风险对冲

期现结合： 追求盈利

期现结合收益曲线



二、做好期现结合的三大步骤

战略与
组织

研究与
交易

执行与
结算



二、做好期现结合的三大步骤

战略与组织

团队构建 职能分工 考核激励



二、做好期现结合的三大步骤

研究与交易

模型构建 实际操盘 现货配合



二、做好期现结合的三大步骤

执行与结算

过程控制 总体思维 杜绝投机



➢2015年的套期保值

➢2016年的CTA

➢2017年的期现结合

➢2018年的宏观对冲

➢2019年的跨品种套利

➢2020的……

没有不变的行情与不变的策略。

三、钢材期现常用规律与模型

一定要重视基本面研究。

一定要找到期现规律。

一定要形成可重复操作的模型。



三、钢材期现常用规律与模型

做钢材的期现结合业务，一定要深入研究基差的变化规律。
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做钢材的期现结合业务，一定要深入研究基差的变化规律。

三、钢材期现常用规律与模型
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做钢材的期现结合业务，一定要深入研究基差的变化规律。

三、钢材期现常用规律与模型
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三、钢材期现常用规律与模型

做钢材的期现结合业务，一定要深入研究基差的变化规律。
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四、几点建议

➢ 1、结合实际，大胆创新。

（品种差、规格差、地区差、时间差……）

➢ 2、人才激励，激发活力。

（信任度、权限分配、分红提成……）

➢ 3、资金管理，风险控制。

（仓位、方向、执行、监控……）
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