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8 月份螺纹钢市场呈现“高产量、当下需求不及预期、高库存”

的特点，此供需格局下价格维持震荡调整，螺纹钢现货表现弱于期货，

原材料表现强于成材；热轧卷板的产量、库存压力均不及螺纹，供需

矛盾弱于螺纹钢，使得热卷表现强于螺纹钢。随着“金九银十”需求

旺季的来临以及工地赶工期需求的临近，下月需重点关注需求是否能

如期爆发进而推动黑色重新上涨以及限产加严政策能否有效打击原

料需求。 

表：2020 年 8 月黑色主要产品价格 

品种 期现货价格 月初 月末 涨跌幅 

螺纹钢 
期货主力收盘价 3836 3779 -1.49% 

上海现货价:HRB400 20mm 3700 3740 +1.08% 

热卷 
期货主力收盘价 3911 4011 +2.56% 

上海现货价:Q235B:4.75mm 4070 4060 -0.25% 

钢坯 唐山 Q235 方坯 3420 3460 +1.17% 

废钢 上海市场价(不含税):6-8mm 2350 2450 +4.26% 

铁矿石 

期货主力收盘价 873 844 -3.32% 

青岛港澳大利亚 PB 粉矿车板价 860 934 +8.6% 

普氏 62%铁矿石价格指数 116.35 124.35 +6.88% 

焦炭 
期货主力收盘价 2021 1965.5 -2.75% 

天津港准一级冶金焦含税平仓价 1950 2000 +2.56% 

焦煤 
期货主力收盘价 1227.5 1239.5 +0.98% 

京唐港澳产主焦煤库提价 1345 1340 -0.37% 

数据来源：WIND、海通期货投资咨询部 
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螺纹钢：高产量、高需求预期、高库存 

1、高供给格局短期难缓解 

据 Mysteel 数据，截至 8 月最后一周，唐山 126 座高炉中检修数量上升至 17 座，周度影响产量

上升至 28.11 万吨，唐山高炉产能利用率较上周减少 0.66%至 89.57%；全国 163 家钢厂高炉产能利用

率环比降至 79.2%，全国高炉检修限产量上升至 49.89 万吨左右。 

8 月份螺纹钢周度产量整体维持在历史同期高位水平震荡，其中长短流程产量均处在较高水平，

8月最后一周螺纹钢产量小幅下滑至380.62万吨，同比增速环比前期缩小，但同比去年水平仍有9.18%

的增幅。 

8 月末，测算华东螺纹长流程理计吨钢利润约在 70 元/吨左右，华东地区谷电利润约 70 元/吨，

谷电和平电的平均利润基本在零值附近，8月份钢厂利润依然震荡偏弱，但当前利润水平尚不足以对

生产节奏构成明显影响，螺纹产量预计将继续维持历年高位水平，除非有行之有效的严格限产措施进

行干预。 

图 1： 全国高炉开工率                  单位：%  图 2： 全国 163 家钢厂盈利率           单位：% 

 

 

 

数据来源：Mysteel、海通期货投资咨询部  数据来源：Mysteel、海通期货投资咨询部 

 

图 3： 全国建材钢厂螺纹钢实际周产量   单位：万吨  图 4： 螺纹产量样本内长流程产量     单位：万吨 

 

 

 

数据来源：Mysteel、海通期货投资咨询部  数据来源：Mysteel、海通期货投资咨询部 
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2、需求不及预期，九月伺“需”而动 

8月份全国建材主流贸易商日均成交量维持相较历年成交量上沿水平保持正增长，8月第4周，

全国建材主流贸易商成交量日均量为 21.41 万吨/日，环比 8月第 3周 21.3 万吨/日增加 0.1万吨。

螺纹钢测算周度表观消费量下降 16.37 万吨至 356.16 万吨，表需同比增速降至-5.9%。 

九月前钢价坚挺的因素主要来自对需求的预期，随着金九银十旺季来临，需求预期能否成功兑

现则将成为接下来行情走向的关键因素。 

 

图 5： 主流贸易商成交量（周平均）    单位：万吨  图 6： 螺纹钢表观消费量              单位：万吨 

 

 

 

数据来源：Mysteel、海通期货投资咨询部  数据来源：Mysteel、海通期货投资咨询部 

 

图 7： 30 大中城市商品房成交面积  单位：万平方米  图 8： 100 大中城市成交土地占地面积    万平方米 

 

 

 

数据来源：Wind、海通期货投资咨询部  数据来源：Wind、海通期货投资咨询部 

 

3、库存压力持续积累 

据 Mysteel 数据，截至 8 月 28 日，螺纹钢 35 城社会库存上周环比增加 11.26 万吨至 878.08 万

吨，高于去年同期螺纹社会库存 268.6 万吨；钢厂库存环比增加 13.2 万吨至 380.64 万吨，高于去年

同期 110.74 万吨。螺纹钢总库存环比增加 24.46 万吨至 1258.72 万吨，高于去年同期库存水平 379.34
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万吨。 

在当下螺纹钢高产量背景下，成材需求仍显乏力，当前需求不及预期，致使钢材库存压力持续积

聚，除非金九银十的实际需求能够大幅超预期加速库存消化速度，否则从当前库存绝对高位水平来看

库存消化难度还是较大的。 

 

图 9： 35 城市螺纹钢社会库存         单位：万吨  图 10： 螺纹钢钢厂库存               单位：万吨 

 

 

 

数据来源：Mysteel、海通期货投资咨询部  数据来源：Mysteel、海通期货投资咨询部 

 

近期钢材需求终端实际恢复情况依然不理想，螺纹高产量高库存压力仍在积压，在需求没有明显

增加的情况下钢价上行动力不充足，整体供需边际偏松，钢价震荡调整，但近期唐山地区发布环保限

产文件的频率增加，对市场情绪有所提振，对钢价存在一定支撑。 

展望九月份，需求预期仍是支撑钢价的最有力的因素，在需求没有明显踏空的情况下需求预期仍

将继续为钢价提供支撑。 

 

 

铁矿石：供需两旺 

1、外矿供应基本恢复至历年高位水平 

数据显示 8/24-8/30 期间，19 港口澳洲巴西铁矿发运总量环比增加 4.6 万吨，其中澳洲发运环

比减少 131.6 万吨，巴西发运环比增加 136.2 万吨；14 港铁矿总发货量环比增加 0.6 万吨至 2465.4

万吨，其中澳洲发运环比减少 189.9 万吨至 1592.1 万吨，巴西发运环比增加 190.5 万吨至 873.3 万

吨。全国 45 港到港总量 2455.1 万吨，环比减少 43.9 万吨。从数据看澳洲巴西铁矿石发运水平基本

均已恢复至历年同期高位水平，到港量 8月下半月由于前期发货的航程时间和海漂资源情况虽有减少，

但也仍保持在历史较高水平。 
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内矿方面，据 8月 21 日 Mysteel 数据，全国 126 家矿山企业，266 座矿山铁精粉日均产量 43.63

万吨，产能利用率 69.15%，均已攀升至历史高位，可见铁矿石内外矿供应方面均在逐步转向宽松。 

图 11： 澳洲巴西铁矿石发货量          单位：万吨  图 12： 澳洲铁矿石发货量              单位：万吨 

 

 

 

数据来源：Mysteel、海通期货投资咨询部  数据来源：Mysteel、海通期货投资咨询部 

 

图 13： 巴西铁矿石发货量              单位：万吨  图 14： 铁矿石 26 港到港量             单位：万吨 

 

 

 

数据来源：Mysteel、海通期货投资咨询部  数据来源：Mysteel、海通期货投资咨询部 

 

2、铁矿需求窄幅波动，重点关注成材端矛盾缓解情况 

8 月下旬受唐山市空气质量不佳的影响，为保证唐山市环境空气质量，唐山市政府关于加严停限

产措施的文件频出，使得铁矿需求窄幅波动。 

据 Mysteel 数据，8月最后一周，全国 247 家钢厂日均铁水产量环比下降 0.41 万吨至 251.93 万

吨，日均铁水产量和高炉产能利用率均维持高位，显示对于炉料的需求依然旺盛。8月最后一周铁矿

石主要港口现货日均成交量 153.46 万吨，环比减少 10.24 万吨，降幅 6.26%，基本回落至三季度的

平均水平附近，但仍处历年同期较高位置。低利润情况下钢厂多以按需采购为主，贸易商拿货积极性

有所减弱。品种方面，块矿市场需求依然较差，块矿溢价持续下降，固定块矿溢价主流块资源的关注

度有望得到提高。 
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图 15： 247 家钢厂日均铁水产量    单位：万吨  图 16： 全国高炉产能利用率          单位：% 

 

 

 

数据来源：Mysteel、海通期货投资咨询部  数据来源：Mysteel、海通期货投资咨询部 

 

图 17： 贸易商港口现货日均成交量   单位：万吨  图 18： 铁矿石 45 港口疏港量      单位：万吨 

 

 

 

数据来源：Mysteel、海通期货投资咨询部  数据来源：Mysteel、海通期货投资咨询部 

 

就截至 8 月 28 日的铁矿港口库存水平看，港口铁矿石疏港量环比下滑，同比增速转负，铁矿到

港量继连续三周上涨后连续两周下滑；铁矿石 45 港口总库存环比累库 68.76 万吨至 1.131 亿吨，其

中块矿环比减少 1.38 万吨至 2554.74 万吨，球团环比减少 28.38 万吨至 1039.19 万吨，铁精粉环比

减少 5.71 万吨至 1031.82 万吨，测算粉矿库存环比增加 104.23 万吨至 6684.73 万吨，增加明显；澳

洲铁矿库存环比减少 50.47 万吨至 5735.16 万吨，巴西矿港口库存环比增加 135.26 万吨至 2980.2

万吨，压港天数 78 天，高于 7 月份水平。 

点钢网数据显示，8/20-8/26 一周，港口铁矿石的库存结构中，北方六港高品粉矿库存环比继续

回升，延续了自 6月末以来的增库，卡粉库存持续增加逼近去年水平；中品粉矿自底部有所回升，PB

粉小幅回升，但仍维持较低水平，中品粉矿需求仍略强于高品矿。 

钢厂库存方面，全国钢厂进口矿库存维持在三季度的平均水平附近，8月下半月钢厂日耗略有回

落，但整体仍算比较稳定，显示钢厂高炉生产节奏尚未出现明显变化。 
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图 19： 铁矿石 45 港口库存合计   单位：万吨  图 20： 钢厂进口矿烧结粉矿总库存   单位：万吨 

 

 

 

数据来源：Mysteel、海通期货投资咨询部  数据来源：Mysteel、海通期货投资咨询部 

 

图 21： 北方六港中品粉矿库存     单位：万吨  图 22： 北方六港 PB 粉库存        单位：万吨 

 

 

 

数据来源：点钢网、海通期货投资咨询部  数据来源：点钢网、海通期货投资咨询部 

 

当前铁矿石总体呈现供需两旺的特点，供应逐步宽松，钢厂铁水产量维持在高位水平支撑需求同

样维持在较强水平，但随着近日为保唐山市环境空气质量而加严停限产措施的发布，铁矿成交恐将继

续受限，疏港高位回落，铁矿石港口库存有所回升，粉矿库存增加较明显，粉矿供需关系边际转松，

连铁盘面价格边际支撑力有所减弱。 

展望九月份，矿价的主要压力来自于行之有效的环保限产措施直接冲击到铁矿的需求，主要表现

为高炉开工或钢材产量持续性回落或港口持续累库或疏港持续走差，推动力则主要来自钢材旺季需求

明显爆发推动钢价进而带动原材料回升。当前铁矿石现货价格处于高位，铁矿石 01 合约基差和普氏

连铁价差均处于高位水平一线，短期对于矿价有一定支撑，短期矿价下跌不易，预期的不确定性干扰

盘面博弈加剧，仍需等待需求落实及限产实效引领价格走向。 
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