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摘要 

螺纹钢方面，钢厂高炉产能利用率及高炉开工率均保持在近三年

高位，钢厂盈利率稳步回升，长流程钢厂利润维持中性水平，螺纹钢

产量将维持历年高位水平。 

全国建材主流贸易商成交较历年成交量上沿水平保持正增长，市

场对于梅雨季后终端需求偏乐观。叠加宏观在基建方面的较强支持力

度，库存缓解。 

螺纹钢整体供需结构在好转，需求偏乐观预期对于钢价的支撑力

较强，钢价偏乐观看待。但当前华东华南地区出现强降雨天气，短期

采购受抑制，近日或以震荡盘整为主。钢材近月合约更乐观，但基于

产量高、四季度北方施工受限的考虑，远月略弱。 

 

铁矿石方面，上周澳洲巴西发运均有减量，受澳洲巴西部分铁矿

石发运泊位检修维护的影响，发运将继续受限，外矿整体发运水平不

及预期。 

高炉产能利用率和日均铁水产量回升，继续维持高位，目前环保

形式并未影响到铁水产量，炉料需求依然偏旺盛。疏港量历年高位，

铁矿石港口库存以及中品粉矿库存整体维持较低水平，粉矿结构性支

撑下铁矿石价格仍具有较高弹性。 

目前铁矿整体供需偏紧，供应难见大幅增长，唐山环保限产会影

响炉料需求，但从钢厂生产情况来看炉料需求大幅下滑也不是件易事，

因此短期难见铁矿价格出现反转，预期矿价近期也大概率呈现震荡偏

强走势。 
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一、钢矿价格表现 

7 月份黑色系开启了一轮上涨之路，自 7月 1日至今，螺纹钢期货主力合约累计上涨 7.46%，热

轧卷板期货主力合约累计上涨 9.45%，铁矿石期货主力合约累计上涨 20.75%，螺纹钢、铁矿石期货主

力合约价格均已攀升至近一年最高点，热轧卷板期货价格已达 2019年全年最高点，炉料铁矿石涨幅

最大。 

从基差方面来看，螺纹基差不断收窄，已收至历年同期较低水平，10合约自上周转变成盘面升

水现货，基差下方空间相对要小于热卷基差下行的空间；热卷现货价格略强于螺纹，基差保持历史同

期高位反复震荡，后期基差若向平均水平修复，在需求旺季预期存在下，期货涨幅仍将可期；铁矿石

基差波动相对还算稳定，略有收窄但仍处于近年平均水平附近。 

从盘面价差来看，出梅后钢材需求回暖预期使得钢矿基本都是近月强于远月的格局，螺纹热卷

10月与 1月价差均处于历史同期较高水平；热卷供给端压力相对来说要小于螺纹钢，使得热卷价格

表现强于螺纹，卷螺主力价差已扩大至 72元/吨；高炉产能利用率和日均铁水产量维持高位反应炉料

需求偏旺盛，叠加铁矿的供给端压力偏小，使得铁矿石表现强于螺纹钢，螺矿主力比价下降至 4.28。 

原料与成材的共振上涨起到了在成本上互相支撑的作用，钢厂废钢日耗需求回升使得废钢供需情

况逐步趋紧，废钢价格走势坚挺，为成品材价格重心持续上移提供了支撑。 

 

图 1： 螺纹钢 10 合约基差               单位：元/吨  图 2： 热轧卷板 10 合约基差           单位：元/吨 

 

 

 

数据来源：Wind、海通期货投资咨询部  数据来源：Wind、海通期货投资咨询部 
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图 3： 铁矿石 09 合约基差               单位：元/吨  图 4： 螺纹钢 10 月 1 月合约价差           单位：元/吨 

 

 

 

数据来源：Wind、海通期货投资咨询部  数据来源：Wind、海通期货投资咨询部 

 

图 5： 热卷 10 月 1 月合约价差            单位：元/吨  图 6： 连铁 9 月 1 月合约价差            单位：元/吨 

 

 

 

数据来源：Wind、海通期货投资咨询部  数据来源：Wind、海通期货投资咨询部 

 

图 7： 10 合约卷螺价差               单位：元/吨  图 8： 10/09 合约螺矿比 

 

 

 

数据来源：Wind、海通期货投资咨询部  数据来源：Wind、海通期货投资咨询部 
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二、炉料铁矿石的供需情况 

1、外矿供应恢复缓慢 

三季度是澳洲矿山普遍的检修季，上周 7/27-8/2 期间，19港口澳洲巴西铁矿发运总量环比减少

81.5 万吨，澳洲巴西发运均有减量，巴西发货量环比减少 30.4 万吨，澳洲发货量环比减少 51.1 万

吨，受澳洲巴西部分铁矿石发运泊位检修维护的影响，澳洲巴西铁矿发运将继续受限，叠加尚未完全

消散的海外疫情的影响，整体外矿供应呈现缓慢恢复的状态。 

 

图 9： 澳大利亚铁矿石发货量           单位：万吨  图 10： 巴西铁矿石发货量                单位：万吨 

 

 

 

数据来源：Mysteel、海通期货投资咨询部  数据来源：Mysteel、海通期货投资咨询部 

 

2、铁矿整体需求偏旺盛 

据 Mysteel 数据，截至 8 月 7 日，全国高炉产能利用率环比继续回升至 80.02%，全国高炉检修

限产量下降至 48.37 万吨左右，全国 247家钢厂日均铁水产量环比增加 0.67万吨至 252.22万吨。高

炉产能利用率和日均铁水产量回升，继续维持高位，目前环保形式并未影响到铁水产量，炉料需求依

然偏旺盛。 

港口铁矿石现货成交量在同期较高水平一线震荡，疏港量维持同比去年大幅正增长趋势，8 月 7

日全国 45个港口日均疏港量环比上周哦增 5万吨至 315.87 万吨。铁矿到港量由于前期发运的回升维

持历年高位水平，近日受台风及集中到港影响到港高位使得压港增加。 
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图 11： 全国高炉产能利用率（163 家钢厂） 单位：%  图 12： 全国高炉开工率（163 家钢厂）   单位：% 

 

 

 

数据来源：Mysteel、海通期货投资咨询部  数据来源：Mysteel、海通期货投资咨询部 

 

图 13： 247 家钢厂日均铁水产量       单位：万吨  图 14： 铁矿石主要港口贸易商日均成交  单位：万吨 

 

 

 

数据来源：Mysteel、海通期货投资咨询部  数据来源：Mysteel、海通期货投资咨询部 

 

3、铁矿库存维持低位 

就截至 8月 7 日的铁矿库存水平看，铁矿石 45港口总库存结束连续 6周累库，周环比下降 56.96

万吨至 1.1346 亿吨，但整体仍维持维持低水平。45 港口块矿环比减少 16.44 万吨至 2537.67 万吨；

球团环比增加 25.45 万吨至 1048.87 万吨；铁精粉环比增加 70.55万吨至 1009.06 万吨；但是测算粉

矿库存继续环比下降 98.04 万吨至 6886.68 万吨。澳洲铁矿库存环比下降 139.79 万吨至 6123.99 万

吨，巴西矿港口库存环比增加 81.09万吨至 2652.85万吨。港口铁矿石的库存结构中，北方六港中品

矿库存再次止升回落，PB 粉同样小幅回落，维持较低水平。块矿和粉矿价差在粉矿供需结构更偏紧

下表现强于块矿而收窄，较上周缩 23元/吨至 0元/吨，PB粉和低品超特粉的现货价差由于中品粉矿

较为紧缺而扩大 17 元/吨至 179 元/吨。铁矿石整体库存仍处近年偏低水平，粉矿结构性支撑下铁矿

石价格仍具有较高弹性。 
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图 15： 铁矿石 45 港口库存合计       单位：万吨  图 16： 测算 45 港口粉矿库存        单位：万吨 

 

 

 
数据来源：Mysteel、海通期货投资咨询部  数据来源：Mysteel、海通期货投资咨询部 

 

图 17： 铁矿石 45 港口疏港量         单位：万吨  图 18： 钢厂进口矿烧结粉矿总库存   单位：万吨 

 

 

 

数据来源：Mysteel、海通期货投资咨询部  数据来源：Mysteel、海通期货投资咨询部 

 

图 19： 点钢网北方六港中品粉矿库存  单位：万吨  图 20： 点钢网北方六港 PB 粉库存   单位：万吨 

 

 

 

数据来源：点钢网、海通期货投资咨询部  数据来源：点钢网、海通期货投资咨询部 
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图 21： PB 块矿-PB 粉矿        单位：元/湿吨  图 22： PB 粉-超特粉            单位：元/湿吨 

 

 

 

数据来源：Wind、海通期货投资咨询部  数据来源：Wind、海通期货投资咨询部 

 

目前铁矿整体供需偏紧，铁矿石价格已经攀升至近年高位水平，波动加剧，风险因素主要有二，

一是外矿供应端，在国外矿山集中检修季以及国外疫情尚未消散的影响下，供应短期难见大幅增长；

二是需求端，包括唐山环保限产影响的炉料需求以及成材出梅后的实际消费情况，从钢厂当前生产情

况来看炉料需求大幅下滑并非易事，至于成材端需求还存在着“金九银十”的旺季预期，因此短期难

见铁矿价格出现反转，大概率仍将呈现震荡偏强走势。。 

 

 

三、钢材供需情况 

1、高供给状态 

Mysteel 数据显示，截至 8 月 6日，螺纹钢产量止升回落，周环比减少 2.87 万吨至 384.72万吨，

长流程和短流程产量均有所下降，但仍维持历年高位水平；热轧卷板产量周环比增加 8.18万吨至

334.67 万吨，热卷产量维持历史平均水平附近，从产量角度来看供应边际风险要低于螺纹钢。全国

钢厂高炉开工率均保持在近三年高位，钢厂盈利率稳步回升，目前长流程螺纹、热卷毛利润 200-250

元/吨，钢坯 150-200元/吨，长流程钢厂利润维持中性水平，利润良好的情况下，钢厂保持一定生产

积极性，进而对螺纹钢产量继续维持高位也有支撑。 
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图 23： Mysteel 螺纹钢周度产量    单位：万吨  图 24： 周度样本内螺纹长流程产量    单位：万吨 

 

 

 

数据来源：Mysteel、海通期货投资咨询部  数据来源：Mysteel、海通期货投资咨询部 

 

图 25： 周度样本内螺纹短流程产量    单位：万吨  图 26： Mysteel 热轧卷板周度产量    单位：万吨 

 

 

 

数据来源：Mysteel、海通期货投资咨询部  数据来源：Mysteel、海通期货投资咨询部 

 

图 27： 螺纹钢长流程生产利润    单位：元/吨  图 28： 热卷长流程生产利润    单位：元/吨 

 
 

 

数据来源：Mysteel、海通期货投资咨询部  数据来源：Mysteel、海通期货投资咨询部 

 

2、需求恢复预期偏乐观，需求力量及预期成为钢价走势 C位因素 

至 8 月第一周，成品材盘面价格维持高位震荡，现货价格同样涨多于降，本周前四天全国建材

主流贸易商成交量日均 23.63 万吨，相较前一周 21.36 万吨/日环比增加了 2.27 万吨，全国建材主
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流贸易商成交依然维持相较历年成交量上沿水平保持正增长。螺纹钢测算周度表观消费量同样开始

回升至 393.9 万吨，华东地区梅雨季节进入尾声，需求出现转好迹象，且表需同比增速保持正增长。 

虽然需求在疫情影响受到一定抑制，且近日华东华南地区出现强降雨天气，使得短期采购受到

抑制，需求出现了短暂下降，但实际需求走势还是强于之前预期的，市场对于梅雨季后以及“金九

银十”的旺季终端需求的整体预期仍偏向乐观。 

宏观方面，国家发改委副主任宁吉喆提到，下半年要牢牢把握扩大内需这个战略基点，在投资

方面，重点推进新型基础设施、新型城镇化、交通水利等重大工程“两新一重”建设，加大公共卫

生、应急物资储备，交通能源等领域补短板力度，加快城镇老旧小区改造。 

 

图 29： 主流贸易商成交量（周平均）  单位：万吨  图 30： 螺纹钢表观消费量              单位：万吨 

 

 

 

数据来源：Mysteel、海通期货投资咨询部  数据来源：Mysteel、海通期货投资咨询部 

 

3、库存积累终现拐点，高库存水平隐藏边际风险 

Mysteel 数据显示，截至 8 月 6日，螺纹钢 35城社会库存周环比减少 1.37 万吨至 859.34万吨，

降幅 0.75%，结束连续六周的累库；钢厂库存结束二连升，周环比减少 7.81万吨至 349.27万吨，降

幅 2.19%；螺纹总库存也结束持续累库，周环比下降 0.75%。热卷 33城社会库存周环比增加 4.42万

吨至 280.7万吨；热卷钢厂库存周环比增加 0.24万吨至 112.02万吨；热卷总库存在连续下降十五周

后连续第七周累库，环比增加 4.66万吨。 

螺纹钢产量、社会库存、钢厂库存同时下降，叠加市场对于梅雨季节后需求乐观预期，整体供需

结构好转，对钢价产生支撑力。但整体钢材现货库存还是较大，叠加产量高位，钢价边际风险依然存

在。 
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图 31： 35 城市螺纹钢社会库存     单位：万吨  图 32： 螺纹钢钢厂库存            单位：万吨 

 

 

 

数据来源：Mysteel、海通期货投资咨询部  数据来源：Mysteel、海通期货投资咨询部 

 

图 33： 33 城市热卷社会库存       单位：万吨  图 34： 全国热卷钢厂库存          单位：万吨 

 

 

 

数据来源：Mysteel、海通期货投资咨询部  数据来源：Mysteel、海通期货投资咨询部 

 

目前钢材市场整体供需结构在好转，供应端高供应格局一直存在，弹性并不算大，反而钢材需求

的韧性更大，终端需求的预期及实际力度成为了决定钢价走势的关键性因素，近日多变的天气因素使

得需求出现短暂下滑，近日或将震荡盘整，但需求的恢复期毕竟尚未到来，市场对于“金九银十”的

旺季需求预期以及宏观在基建投资方面的支持依然会支撑钢材价格难以出现较大跌幅，对于钢价仍然

偏乐观对待。 
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