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万众瞩目的玻璃今日跌停，触及跌停板后，多次有大量买盘介入，没有封

住跌停板，但经过几次多空大单对决，最终玻璃主力合约以 5-7 万的卖单量封

住跌停板。 

今日跌停，主要逻辑有： 

1、从现货端看，上周现货涨幅很快，华北地区价格快速拉涨到与 09 基本

平水位置 1850 元/吨附近，而华东和华南地区价格突破 2000 元/吨。在现货追

平期货，再叠加涨幅过快，贸易商在玻璃一路上涨中囤货较多，库存较高，急

于落袋为安，现货快速拉涨后开始抛货。此外拉涨后 1850 元/吨附近的现货价

格对加工企业来说利润微薄，对价格抵触心理明显增加。贸易商抛货叠加下游

抵触，现货有小范围的负反馈出现，贸易商近几日在暗降价格。 

2、从资金端看，7 月底到 8 月上旬，增仓拉涨较快，而 8 月上旬到昨日，

增仓拉涨明显乏力，今日减仓封跌停，可能存在多杀多行为。玻璃从 4 月到 8

月中旬，价格基本没有回调，在该位置和该预期的旺季时间点来看，都将要到

一个继续寻方向的位置。如现货端的贸易商抛货获利了结一样，期货端多头也

有获利了结的心态，另外，一路上涨亮眼的价格也引起了新资金的关注。 

对于近日的跌停，是反转还是回调？资金多头逻辑是需求旺季未到，因此

价格还有上涨空间；产业也认为真实需求旺季未到，但不对价格做判断，价格

已经很高。那么围绕需求旺季和价格的关系看，01 合约只有 2001 是 8 月底后

有震荡上行，1701 合约是反弹后下行，其他几个合约都是震荡下行的，几个合

约中盘面都有反复，但基本 8 月底附近就是高点。因此对于旺季和期货价格的

上涨，个人认为没有直接关系。 

后期价格是否继续上行，仍需关注需求端的跟进，从平衡表中，给出了偏

谨慎的供应，偏乐观的需求，库存是仍会去化的，但去化速度放缓，平衡表只

考虑了厂家库存，但鉴于贸易商和下游库存整体也在同期高位，因此这部分隐



形库存终会释放的时候，厂家库存就难以再去化了。 

从期现结构看，近几日现货拉涨到期货位置，基差修复后，但期货回调，

现在的格局看，又回到了玻璃的 back 结构，现货升水近月期货，近月升水远月

结构。结构合理，价格较同期要高很多，后期供应增加，需求增加幅度是拉涨

的最大驱动，否则盘面难以大涨了，在厂家库存压力不大下，现货挺价，期货

大概率是震荡，难以再创新高，是否是反转，就要等现货端的向下驱动。 
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