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苯 乙 烯 报 告 2020 年 3 月 10 日 星期二

保持谨慎，苯乙烯紧跟外围消息面
执笔: 黄宇珂

电话: 0591-87892521

从业资格: F3066676

昨日苯乙烯主力开盘深跌，跌停价为 6434 元/吨，今日继续下跌。昨日华东现货跌至 5875 元

/吨，午后随补空及部分买盘跟进，市场价格小幅反弹。当前苯乙烯市场紧跟外部消息指引，此次深

跌，是基本面与利空市场氛围的共振结果。

1. 成本支撑深度减弱

周五，欧佩克及其以俄罗斯为首的非欧佩克减产同盟国在维也纳举行的谈判未能达成协议。周

六，沙特发动全面油价战争，大幅度下调 4 月份官方销售价，并宣称 4 月份增加其原油产量，意味

着欧佩克与非欧佩克为期 39 个月的联合减产将于 3 月底按期结束而不再延期。截至 3 月 9 日收盘，

WTI 跌 10.15 报 31.13 美元/桶，布伦特跌 10.91 报 34.36 美元/桶,SC2005 跌 21.6 报 338.1 元/

桶。同时，有消息称俄有提升原油产量的计划，导致油价暴跌，一方面是市场恐慌情绪引导，一方

面是原油根源问题的主导----需求。

受油价暴跌影响，本周苯乙烯成本支撑进一步减弱，昨日纯苯价格日跌 500 元/吨，乙烯日跌

25 美元/吨，非一体化理论成本约为 6500 元/吨，现货商亏损进一步扩大。

2. 库存高累，需求跟进不足

库存方面，截止 3 月 4 日，华东库存为 32.02 万吨，环比增加 6.7%，同比减少 7.3%，上周主

流库区提货量在 2.13 万吨，主港库存继续增加。开工率方面：上周苯乙烯开工率在 66.70%，上升

4.5 个百分点，节前周度开工率在 86.5%。目前不管是港口库存还是企业库存，都处于一个较高的

位置，自春节后第一个交易日以来，多数苯乙烯厂商或因利润或因库存接连降负甚而停车，再加上

恒力、荣盛新装置开工，大量产品入市，而下游需求迟迟无法提升，目前我国苯乙烯基本面处于供
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需两弱的格局。若终端需求无法带动市场流动性，当原油传导的产业链价格继续下跌，厂商亏损进

一步扩大，上游停车降负情况将不容乐观。

下游方面，ABS 开工率上涨 15.2%达 68%，PS 开工率下上升 8.96%至 49.68%，EPS 开工率

增加为 33%，上周下游开工恢复幅度较大，但实际成交量仍不足。就目前来看，产业链价格下跌的

影响将缓缓传导至下游，而终端需求仍恢复缓慢，当下游利润被压缩甚而亏损之时，下游积极性会

被打压，贸易商将越发谨慎。

图表 1：世界主要疫情与原油价格走势图

数据来源：隆众资讯、福能期货

当前，市场行情以疫情为核心，以宏观为指引。短期原油的走向是化工的盘面导向，而原油问

题的根源在于需求。据历史数据分析，疫情与原油价格走向的相关性较强，同时也引导全球经济。

疫情全球化的进一步扩大，导致全球市场陷入恐慌情绪的氛围中，昨夜美股开盘全线下挫，触发熔

断机制是经济走弱的一大信号。接踵而至的债市走弱、企业亏损裁员问题等等，或将改变整个经济

大环境，而在这样的经济大环境下，资产面临重新评估的风险，长期来看，需求恢复不容乐观。

目前，对于苯乙烯市场来说，外部利好支撑缺乏，而苯乙烯基本面矛盾仍未全面化解。在弱基

本面与利空外围的双重影响下，预计短期苯乙烯市场难有流畅反弹行情，建议投资者保持谨慎，暂

行观望，后期重点关注原油市场变化、全球疫情发展、及终端需求恢复情况。
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