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一、主要观点 

平遥县峰岩集团二亩沟煤矿突发瓦斯爆炸事故，事故造成 15 人遇难，9 人受伤。我们认为此次矿难会刺激

下游焦企补库，也会加强年前煤矿安全检查的力度，焦煤的供需两端都有望改善，刺激焦煤盘面反弹，操

作上建议焦煤 2005 逢低做多。 

二、行情逻辑 

1、矿难刺激下游采购增加 

2019 年 11 月 18 日 13 时 50 分，平遥县峰岩集团二亩沟煤矿 9102 工作面突发瓦斯爆炸事故，据央视新

闻报道，该煤矿瓦斯爆炸事故抢险救援工作于 19 日凌晨 2 时基本结束，事故共致 15 人遇难，9 人受伤。

该煤矿位于晋中市平遥县段村镇，生产能力 120 万吨/年，开采的煤种主要为焦煤和瘦煤，属于低瓦斯煤

矿。受平遥峰岩集团二亩沟煤矿瓦斯爆炸事故影响，目前平遥县所有煤矿生产已被叫停，恢复生产时间待

定，平遥县煤矿涉及总产能约 570 万吨，所产煤种主要以优质中低硫主焦煤及瘦焦煤为主，预计一个月影

响 30 万吨的精煤量。 

近期焦企利润大幅压缩，对原料压价意向明显，多刻意控制库存，随着矿难事故的发生，短期焦煤需求端

会有一定提振，焦煤需求出现好转。 

2、后期供应有望减少 

前三季度焦煤供应较为宽松，1-9 月份炼焦精煤累计产量 34861 万吨，同比增加 8.2%。4 季度煤矿安全

检查一般较为严厉，焦煤供应端有望实质性减少。 

图一：炼焦精煤产量                                  图二：原煤累计产量  
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数据来源：Wind、钢联数据                          数据来源：Wind、钢联数据 

进口方面，1-9 月累计进口炼焦煤 6095 万吨，同比增长 19.9%，9 月份，中国进口炼焦煤 797 万吨，同

比增长 20.8%，环比减少 110 万吨，下降 12.13%。1-9 月进口大超预期，在进口煤平控政策和澳洲焦煤

进口受限的情况下，下半年焦煤进口预计将会有一定程度下滑。从 7 月 16 日起，曹妃甸，京唐港开始限

制进口，仅生产企业仍可报关，贸易企业可选择异地报关。近期市场也有传言称从 11 月全国各地区停止
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异地报关，从 12 月 1 日起停止全国全部进口煤报关操作，若进口煤限制严格执行，后期焦煤供应将大幅

减少。 

图三：焦煤进口量                                     图四：焦煤各国家进口量 
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数据来源：Wind、钢联数据                          数据来源：Wind、钢联数据 

3、焦煤现货有望企稳反弹 

10 月份以来国内低硫主焦煤价格大幅下跌，主产地煤矿普遍跌幅在 100-200 元/吨区间内，个别主流大矿

价格跌至近两年新低点。当前山西吕梁低硫主焦煤价格 1500 元/吨，价格较年内高点跌 150 元，京唐港澳

洲主焦煤价格 1385 元/吨，价格较上周跌 25 元，较年内高点跌 370 元。据了解，在前期大幅跌价后，个

别主流煤矿反映，近期出货有所好转。随着矿难事故发生，焦企采购积极性将提高，从而有望刺激焦煤现

货反弹。 

图五：焦煤现货价格                               
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数据来源：Wind、钢联数据                     

三、交易计划 

1、焦煤单边 

交易合约：焦煤 2005 

方向：买入 

开仓点位：1120-1150 

止损点位：1100 

目标点位：1280-1300 

 

四、风险点 
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1、煤矿安全检查不及预期 

2、进口政策宽松 

3、焦企限产，需求受限 
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