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鸡蛋行情跟踪 

现货市场稍显低迷，鸡蛋期价底部震荡 

本周现货市场稍显低迷，清明之后也没出现比较明显的消费支

撑，而供给方面的压制依然强大，当前正处在去年下半年育雏补栏

鸡苗开产到高峰的时间段，暖春之后还有梅雨季节的短暂危险存

在。北京大洋路 120~125元/44 斤，较上周再度下跌 10 元左右，整

体呈现偏弱走势，但对比前期供需状况，我们仍为短期内继续下行

的空间有限。同样，本周上海销区价格略有下降，山东地区也出现

10%左右的价格回落。 

市场整体维持稳定，背后反应的也是供需格局的平衡。供给方

面，老鸡淘汰量并没有出现持续增长，反而出现了连续两周回落，

这一趋势表明前期高出栏很大程度来源于累积的待淘老鸡，但并没

有出现超淘的现象。 

需求方面，清明之后，疫情得到控制，暖春消费有一定基本支

撑，随后有端午备货的小需求，但后期面临梅雨季节贸易的不确定

性。预期需求可能会对未来现货价格产生轻微的边际影响。 

我们认为现货市场整体将继续以震荡模式行进，部分时间段可能

出现小幅偏强的可能，但主要以贸易环节的波动为主。而梅雨季节

则可能出现一定程度的下跌。7月之后再看趋势性的现货上涨机会。 

JD2006 合约作日收于 3091元/500 千克，继续处于区间震荡当

中，下方受到基本的现货价格支撑，上方供给压制很难给出升水。

本周远月合约表现依然稳定，价差也没有明显变化，毕竟前往中秋

的道路是曲折的，但前途我想是光明的。 

淡季之中，盘面可能出现明显的波段行情，趋势性更加模糊，建

议冷静把握，不追空/多，不重仓。 

单边 上周 本周 价差 上周 本周 

05 中性 中性 5-9 - - 

06 中性 中性 8-9 - - 

08 中性 中性 8-10 走扩 - 

09 中性 中性    
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一、现货市场 

图表 1：鸡蛋现货价格；  

 

数据来源：Wind,博亚和讯，中信建投期货农产品事业部 

从历史规律上看，鸡蛋现货在 4月初本来已经走上上行通道，并且有望维持稳定，但近

期的回调似乎有点与同期走势相偏离。我们当前还是以在两节之间的正常回落的视角来看

待，回调之后，后期端午备货还有可能为现货价格构建一定的支撑。 

今年鸡蛋现货价格在淡季期间维持着较为低迷的价格，这是否意味着对于旺季的高度也

不能够太过乐观呢？首先我们当然会认为，在供给偏高的情况之下，旺季价格也将受到明显

的抑制，显然不能同 14、15或者 19年相提并论，但由于年初补栏受阻，悲观预期中的乐观

因素也有发酵的可能。 

鸡蛋的现货走势是依赖时间的，只有经历过当前的淡季、端午、梅雨、暑热，才能够到

达旺季；期货价格则在这样的节奏中，形成了路径依赖。 
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二、 存栏情况 

2020年 3月，我国在产蛋鸡存栏量为 13.35亿只，环比增加 1%，同比增加 10.78%，鸡蛋

供应由紧转松；而自 17年禽流感发生之后，鸡苗销售量一直处于较高水平，2019年下半年

达到补栏高潮，这意味着 2020年还有大批蛋鸡开产并走向产蛋高潮。 

图表 2：蛋鸡存栏量；  

 

数据来源：卓创资讯，中信建投期货农产品事业部 

在节后屠宰增加之后，近期老鸡淘汰量明显下滑，导致市场整体供给仍处于较为宽松的

阶段。由于没有出现大量淘鸡的情况，未来一段时间，预计供给力度仍将维持，导致鸡蛋现

货价格承受较大压力。 

图表 3：周度淘汰出栏量；  

 

数据来源：卓创资讯，中信建投期货农产品事业部 

即便淘汰并没有出现明显的增加，7月之后还有新的价格利好，那就是一季度较低的补栏

水平。尤其是 2月份极低的补栏数量将从 7月开始给市场带来明显价格支撑，并伴随中秋节

价格的提升预期，有望刺激盘面上涨。一旦盘面上涨带动中秋之后乃至春节之后的淡季合

约，则是较好的卖方套保机会。 

图表 4：月度调查鸡苗销售量；  

 

数据来源：卓创资讯，中信建投期货农产品事业部 
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三、指标：苗价回落，淘鸡正常 

鸡苗价格有所回落，一方面父母代养殖场产能稳定，另一方面市场补栏情绪在长期较低

蛋价环境下逐渐平息。 

图表 5：鸡苗平均价格监测（元/只）                图表 6：淘汰鸡价格监测（元/公斤） 

  

数据来源：Wind，中信建投期货 数据来源：Wind，中信建投期货 

淘鸡价格回落，市场需求一般，暂时无法进一步刺激淘鸡热情。 

四、猪价高位震荡，肉鸡步入熊市 

⚫ 生猪价格出现明显回落，但依旧位于较高水平。市场价格的回落主要源于市场需求一

般，屠宰数量缓慢增加等因素。然而从核心供需上，生猪远远没有走出非洲猪瘟的阴

霾。而且当前非洲猪瘟仍然在多个地区有继续发展的势头，生猪供给能力的恢复还需时

日。随着后期整体消费提升，预计猪价跌幅有望收窄，继续呈现震荡走势。 

⚫ 白羽肉鸡进入回落区间，相较市场预期略微提前。预计随着白羽肉鸡生产逐步进入正常

化，整体过剩的供给将再度占据主导，中长期肉鸡价格面临熊市。 

图表 7：生猪价格监测（元/公斤） 图表 8：肉鸡价格监测（元/公斤） 

  

数据来源：中信建投期货根据市场消息整理，Wind 数据来源：Wind 中信建投期货 
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