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江苏粳米，未来期货市场的参与者 

鲁证期货 王竣冬 

——江苏粳米产区调研报告 

【调研背景】 

大连商品交易所在其对交割库的遴选标准文件中说明，“东北三省和江苏省是粳米的

主产地，交割区域选择黑龙江、吉林、辽宁交通便利的主产省，未来将江苏纳入交割区

域。”江苏省 2017年粳米产量 1220万吨，占全国总产量 26%，是我国两大粳米主产区之

一；同时，江苏省又是我国粳米消费量排名第一的省份，年消费量在 500万吨左右，占全

国总消费量 12%——粳米期货上市，江苏不可缺席。为了解江苏地区粳米产业现状及期货

上市后江苏粳米对粳米期货的影响，鲁证期货粳米研究团队于 6月中旬至 6月底前往泰州

市、盐城市，以江苏北部地区大米加工企业为调研对象，带领广大投资者深入了解江苏地

区粳米产业现状。 

【调研对象】 

针对江苏产区粳米产业现状的调研需求，我们选取了泰州、盐城两地米企作为调研对

象，延续“粳米一路行”产业调研。 

【调研地点】  

泰州、盐城当地大米加工龙头企业 

 

一、调研内容 

具体调研内容如下： 

1、 江苏地区粳稻主要种植品种及其特点 

2、 江苏粳米成本（价格）与优势 

3、 江苏粳米主要产区、销区 

4、 江苏粳米短期价格走势及长期影响因素 

5、期货上市后江苏粳米对粳米期货的影响 
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二、调研结论 

（一）江苏地区粳米产业概况 

1、 江苏水稻种植——粳稻的天下 

江苏是我国南方粳稻种植面积最大的省份。 

江苏省于 1992年提出发展粳稻生产的方针，政府加大了对粳稻种植的扶持力度，粳稻

种植面积逐年增加，当前粳稻种植面积已达全省水稻总种植面积的九成左右。 

1998年开始，江苏省启动新品种、新技术、新模式的农业“三新工程”。政策扶持力

度逐年加大，促进了粳稻产业的发展。此外，江苏省各级农业机构对粳稻品种选育积极性

高，对现有品种不断提纯扶壮，直接提升了江苏粳米的市场竞争力。 

2、 淮稻 5 号、南粳“9108”领跑市场 

在我们本次调研的盐城、泰州兴化区域，水稻的主流种植品种为淮稻 5号、南粳

“9108”。两者均为一年一季稻，淮稻 5号对土壤要求偏碱性，出米软糯香甜，熟饭有回

甘；南粳“9108”出米食味值更高，熟饭油亮、有光泽。 

新粮价格方面，淮稻 5号磨制的米出厂价在 1.8-1.9元/斤左右，南粳“9108”磨制的

米出厂价则多在 2.3元/斤以上。 

3、 江苏粳米市场占有率仅次于东北粳米 

（1） 江苏省内消耗量巨大 

江苏省人口 8000 万左右，在广东、山东、河南、四川之后，排名第五。江苏属南方地

区，相对于北方地区倾向于面食，更多居民选择食用大米。 

我国粳米消费排名前三位的省份分别为江苏（约 499万吨，占 12%）、辽宁（约 305

万吨，占 7.4%）和山东（约 288万吨，占 6.9%）。 

（2）饮食习惯导致华东地区喜食江苏大米 

江苏粳米主要在邻近省份（华东）销售。 
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上海市场中，江苏粳米占比可达 90%以上，主因上海居民习惯了江苏粳米的香、软、

糯，导致东北粳米在当地竞争力不强。浙江省同样作为我国人口排名前十的省份，当地江

苏粳米与东北粳米市场占比各 50%左右。 

（3）江苏粳米依靠成本与运费优势在其他市场占有一席之地 

在前期销区市场调研中，我们发现河北石家庄、河南郑州的粮油贸易市场 80%以上为

东北粳米，东北粳米中 80%以上产自黑龙江；除东北粳米外，江苏粳米和山东粳米占比较

高，江苏米因价格最低（能做到 1.6元/斤的价位），市场占比仅次于东北粳米。 

江苏产粳稻价格低于东北产粳稻的价格。地理位置上来讲，石家庄、郑州粮油贸易市

场距离江苏粳米产区更近，据了解均摊到每市斤后江苏粳米运费大概在 0.05元左右，而东

三省所产粳米运到中原地区成本大概在 0.15元/斤左右，江苏粳米成本、运费优势明显。 

85%的大米被人们直接或间接加工食用，流入工业、饲料环节的大米仅占 14.9%左右。

食用环节中除家庭采购外，集体单位，像学校、工厂、工地等食堂采购量巨大。这些集体

消费主体在采购时更多倾向于高性价比，如此一来价格低廉的江苏粳米变得更受欢迎。 

（二）期货上市后江苏粳米对粳米期货的影响 

1、 江苏粳米不会对粳米期货交割环节产生影响 

大连商品交易所在其对交割库的遴选标准文件中说明，“东北三省和江苏省是粳米的

主产地，交割区域选择黑龙江、吉林、辽宁交通便利的主产省，未来将江苏纳入交割区

域。”在江苏地区尚未设置粳米期货交割（厂）库的前提下，有声音质疑，是否存在有企

业或个人将价格相对低廉却又符合粳米交割品质量标准的江苏粳米运往东北地区的粳米期

货交割（厂）库进行交割。 

根据我们调研得到的信息，我们认为江苏粳米不会对粳米期货交割环节产生影响。主

要原因为当前市场价格来看，东北地区 2018年新粮制米成本在 2-2.1元/斤左右，江苏地

区 2018年新粮制米成本在 1.8-1.9元/斤左右，不考虑其他因素，若将江苏粳米运往东北

地区进行交割，运费成本不止成本价差的 0.2元/斤。 
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2、 江苏粳米与东北粳米未构成替代关系

 

东北地区与江苏地区为我国粳米两大主产区，也是粳米主要调出区域。其中，东三省

年外运量约 1400-1500 万吨，江苏年外运量约 600-700万吨。东北地区与江苏地区产出的

粳米，口感、味道等感官指标差异明显，不同地区居民依照饮食习惯选择食用，其销区并

无大范围重叠。故当东北粳米价格上涨时，不存在居民转而选择购买江苏粳米的可能性。 

江苏粳米亦不会通过影响东北粳米价格等方式对粳米期货造成明显影响。相反，二者

所受季节性、周期性或其他市场因素影响程度大体一致，价格走势同向变动，未构成替代

关系。 

（三）粳米期货上市前后江苏粳米价格大概率走高 

调研中我们得知，按照往年价格走向，8月 16 日粳米期货上市前后江苏粳米价格有走

高趋势。我们认为主要有以下几点原因： 

（1）8月 16日距江苏粳稻新粮上市仍需 3个月，2018新粮库存偏低继续支撑粳米价

格； 

（2）8月中下旬，立秋后天气转凉，高温不再成为影响居民大米食用量的重要因素； 

（3）高校即将开学，粳米市场需求集中爆发。 
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后期影响市场价格走向的因素，我们认为应主要关注以下几项： 

（1）11月份新粮上市情况； 

（2）11月份国家公布收购量的情况； 

（3）春节前夕（1月份）市场需求的短期走高； 

（4）2月份国家对最低收购保护价是否有调整的政策预期； 

（5）4月份国家对国储粮拍卖的公告。 
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