
 

1 
 

投资咨询资格号：证监许可[2012]112                 农产品年报 

新季较 17/18 产季小幅减产，现货价格或将高开低走 

——苹果市场回顾及 2019 年下半年展望 
 

当前，旧季苹果逐渐落幕，新季苹果大幕正在徐徐展开，对于旧季苹果而言，2018 年花期霜冻导致

产量大幅下降，入库率同比偏低，春节以后，低库存逻辑支撑现货开启上涨，带动期货上行，代表旧季的

1905、1907 合约相继创新高；而对于新季苹果而言，已经经历花期、座果和套袋等三个重要时期，期货

跟随产量预期、政策等波动明显，未来随着嘎啦苹果、早熟富士、晚熟富士上市其开秤价及走势将会对盘

面产生重要影响。根据实地调研情况，新产季套袋量低于正常年份，叠加库存富士量少价高、干旱等不利

天气影响，新产季苹果或将高开，如果高开，将不利于库存消化，库存压力或将带动现货价格下跌。 

一、行情回顾 

（一）2018/19 产季主力合约 1905 

2018年 4月6-8日，多数苹果产区遭受倒春寒天气影响，据中国果品流通协会预计2018年产量较2017

年同比下降 25%，入库量相应减少，经调研得知山东产区 2017/18 产季入库率 78.39%，2018/19 产季入库

率为 51.66%，同比下降 34.10%；西部产区 2017/18 产季入库率高达 90.21%，2018/19 产季入库率仅为

38.14%，同比下降 57.72%。2018/19 产季期初库存低，随着库存逐渐下降，市场供求关系发生变化，逐渐

由买方市场转变为卖方市场，现货价格开始持续上涨，突破历史新高。主力合约 1905 经历短期回调后也

不断创出新高，最终以新高 14534 收盘，结束历史使命，当前 1907 合约进入交割月后也已经突破 16000

大关（见图 1）。 

（二）2019/20 产季主力合约 1910 

苹果主力合约从 4月 15日转移到新季合约 1910（见图 1、图 2），旧季合约 1905退出历史舞台，2019/20

产季清明前后全国产区没有严重倒春寒天气，花期状况一片大好，期货应声大跌，最低点至 7585 元/吨，

但坐果期有产区反映坐果情况不及预期，出现一树花、半树果的情况，全国产区有减产预估，加上产区干

旱、冰雹不良天气，盘面资金情绪等诸多因素，盘面一路冲高至 10190 元/吨。届时，水果自由讨论甚嚣

尘上，总理在山东调研水果店，央视财经专题报道等引发舆论大战，再加上应季水果逐渐上量，价格相对

较低，高价苹果难以支撑，出现回落，期货价格随后大幅回调。 

图 1：苹果期货主力 1905 合约日线图           图 2：苹果期货主力 1910 合约日线图 

            来源：博弈大师，鲁证期货研究所 
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二、主要影响因素分析 

（一）供应端 

1、2018/19 产季可流通库存所剩无几，旧果价格难跌 

2018/19 产季，全国各产区入库率同比下降明显，根据调研可知山东产区 2017/18 产季入库率 78.39%，

2018/19 产季入库率为 51.66%，同比下降 34.10%；西部产区 2017/18 产季入库率高达 90.21%，2018/19

产季入库率仅为 38.14%，同比下降 57.72%，而且调研得知 2018/19 年苹果库存结构与上一产季发生明显

变化，主要集中于客商手中，奠定现货易涨难跌基础。根据调研得知，春节前虽然苹果出库量较往年有所

降低，但是库存消费比同比基本持平，现货处于相对平衡状态，经过了春节、清明节、劳动节、端午节等

备货高峰期，苹果库存也创历史新低（见图 3），元宵节后苹果产区价格持续上涨，销区价格也水涨船高，

甚至出现倒挂现象。在产区库存不断下降至低点，贸易商在产区疯狂调货、存货的背景下，苹果供应由买

方市场渐成卖方市场，供给进入缺乏弹性区间，苹果价格也一骑绝尘创历史新高。五月底左右，高价的苹

果和梨，引起市场针对水果自由的广泛讨论，甚至引起国家领导人、央视财经的关注，市场舆论以及新季

水果供应逐渐增加，苹果现货价格出现小幅回落后迅速企稳，主要是由于供应量较低，加上商超等长协订

单的存在，2018/19 产季可流通库存所剩无几，因此，预计旧果价格或将稳中有涨，这将会对新果开称价

带来一定的高开预期。 

图 3：苹果不同时期剩余库存率变化图 

 

注：入库率数据因每次调研样本不一致，存在一定偏差，本图采用四次调研的平均入库率进行计算    

来源：鲁证期货研究所 

2、2019/20 产季苹果产量较 2017/18 产季小幅减产 

自 2007 年至 2017 年，我国苹果产量呈现逐年上升的趋势，截止到 2017 年全国苹果总产量由 2007

年的 2734.72 万吨增加到 4139.00 万吨，2018 年清明期间发生严重的倒春寒天气，对全国苹果产量带来

严重影响，预计 2018 年全国苹果同比减产约 25%（中国果品网）至 3104.25 万吨；2019 年新产季伊始，

全国产区花期情况较好，几乎没有受到倒春寒的影响，但是坐果期间有产区反映花柄较细、花瓣光泽度稍

差，花瓣较小，花序不足 6朵等现象，再加上产区坐果期间温度较高，湿度较低，蜜蜂较少，诸多因素可

能影响授粉不良，造成座果率差。2019 年 5 月中下旬产区套袋工作陆续开始，套袋数据较开花、坐果更
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为直观，容易量化，最终套袋量基本上可以确定新产季产量，通过调研 2019/20 产季全国产区套袋量得知

套袋量较预期偏多，远高于去年，较前年套袋量略少，预计新产季苹果产量较 2017/18 产季下降 11.15%

（见图 4）。 

图 4. 2007 年-2019 年全国苹果产量 

  

                                         来源：wind 资讯，中国果品网，鲁证期货研究所 

（二）需求端 

1、早熟苹果会替代部分库存富士的需求量，大概率会延续高开 

根据统计数据显示，苹果的主要消费形式为鲜食，占比高达 80%以上（见图 5），而且在鲜食消费中

大部分为富有弹性的家居日常消费，这一消费特征决定了苹果消费量受价格影响变化较大，消费者对于苹

果价格比较敏感。2019/20 产季，6月下旬藤木、晨阳等早熟苹果下树，价格同比大幅上涨，其中，主要

原因为库存富士价格较高，市场对价格相对较低的藤木、晨阳等早熟苹果的需求量增加，支撑其高位持稳。

同样道理，库存富士的量仍然会持续下降，等到 7月中下旬早熟苹果产量相对较大的嘎啦、美八下树，9

月份中秋节期间，早熟富士玉华、红将军等苹果下树，部分库存富士的需求量将会被早熟苹果替代，早熟

苹果价格或将延续高开之势。 

图 5：苹果主要消费形式 

   

 

 

 

 

 

来源：济南果品研究院，鲁证期货研究所 
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图 6：批发平均价：富士苹果 

 

来源：wind 资讯，鲁证期货研究所 

 

2、关注柑橘、梨、西瓜、桃子、香蕉、葡萄等水果的替代作用 

苹果的替代水果主要是柑、梨、西瓜、桃子；其次是香蕉和葡萄（见图 7）。柑橘方面，2017/18 产

季全国柑橘总产量 3816.70 万吨，中国果品流通协会价格监测显示，2018/19 产季柑橘类水果冬季对苹果

价格冲击较大，对苹果有较强的替代性，2019/20 产季柑橘受天气原因同比小幅减产，新产季冬季对苹果

替代作用或将稍弱；梨方面，梨的耐储性、上市周期与苹果基本一致，具有一定的替代性，2018/19 产季

由于受灾减产严重，旧季梨与旧季苹果成为水果中的双子星，价格一路飙升，屡创新高，2019/20 产季梨

是大概率是个丰收年，大量上市的梨或将影响旧季苹果价格；西瓜方面，在水果行业里有句话叫做“西瓜

是孬种，下来啥都顶”，2019/20 产季西瓜大量上市，开秤价较高，随着供应不断增加，价格出现回落，

每年 5-7 月份西瓜上市对其他水果具有一定替代作用；桃子方面，桃子包括桃、油桃等水果，在国内水果

产量中仅次于苹果和柑橘，近期大量上市油桃、水蜜桃，对旧季苹果走货和价格有一定的影响。香蕉方面，

香蕉是全年供应水果，对苹果的替代性一般；葡萄方面，2019/20 产季葡萄大概率是个丰收年，9月份陆

地葡萄集中上市，或将影响苹果销量和价格。 

从本质上看，各类水果之间有着较大的区别，不存在绝对性的替代，2019/20 产季新果上市之前，对

于旧季苹果最重要的是陆续上市的时令水果的影响，时令水果抢占市场份额，以较低价格、新鲜抢占水果

市场，可能会拉低苹果价格；新果上市后，对于苹果说替代作用较大的是梨、柑橘类等水果，香蕉、葡萄

等水果替代性不强。
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图 7：苹果及主要替代品产量 

 

来源：wind 资讯，国家统计局，中国果品网，USDA,鲁证期货研究所 

（三）其他影响因素 

1、苹果种植面积逐年递增，产量或将逐年上升 

苹果是我国水果类种植面积最大的，种植地区主要集中在渤海湾地区（占比 44%，山东、河北、辽宁）、

西北高原区（占比 34%，陕西、甘肃、山西）、黄河故道区（占比 13%，河南、江苏、安徽），苹果的种

植面积在伴随着价格的变化而变化，经过 2014 年、2015 年的扩张之后，苹果种植面积逐渐平稳（见图 8）。

近年来我国苹果产区有西移北扩的发展趋势，山东、山西的苹果种植面积在近几年有下降趋势；陕西苹果

种植主要向陕北黄土高原扩展、关中平原的礼泉及周边苹果面积呈现缩减趋势；甘肃、新疆苹果的面积近

几年逐渐增加，整体上看，全国苹果种植的面积是逐年递增的状态。随着时间推移，近年来种植的小树逐

年结果，产量或将逐步增加。 

图 8：全国苹果种植面积与增幅 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

来源：wind 资讯，国家统计局，鲁证期货研究所 
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2、出口苹果量稳中偏强，国际市场巨大，前景较好 

我国是世界上鲜苹果出口量最多的国家，2018 年苹果减产较多，价格同比上涨明显，用工、包装等

成本增加，特别是暂停对印度出口苹果，诸多原因影响我国苹果的出口，2018 年我国苹果出口量较 2017

年减少 21.7 万吨至 111.85 万吨（见图 4）。虽然我国是世界上出口苹果量最多的国家，但是出口量占我

国总产量微乎其微，表明我国苹果出口潜力巨大，前景较好。我国苹果出口主要有以下特点：①出口覆盖

范围小，我国苹果出口主要对象是南亚、东南亚、东欧等欠发达国家，少量出口至西欧和美洲等发达国家；

②苹果出口企业众多，品牌分散不具代表性，以低价争取客户订单为主，企业利润微薄，国际竞争力弱；

④苹果品质低、价格低位、国外技术性贸易措施限制我国出口；⑤加工成本逐年增加，机械化程度低。因

此在日益竞争的国际环境下，我国需要调整战略力争以优质的鲜苹果成为世界上出口强国：①要树立民族

品牌；②要提高机械化；③精化出口加工产业链；③降低成本，顺应环保要求。 

消息方面：国家统计局显示，2016 年印度自中国进口苹果 12.51 万吨，约占该国苹果进口总量一半

以上，自 2017 年 6 月起，因被查出含有有害生物，印度政府下发一纸禁令，将中国苹果挡在了大门之外。

2019 年 6 月初，印度政府一名官员表示，新德里方面已同意派遣人员前往中国对当地苹果及鲜梨情况进

行考察，待形成结论之后，会对上述水果进口问题做出决定，如谈判成功，印度有望重启进口中国苹果，

将有效提振市场。      

图 9：苹果 2007 年-2018 历年出口量 

来源：wind 资讯，海关总署，鲁证期货研究所 

3、国家对鲜果价格的调控 

国家统计局 6月 12 日公布 5月份居民消费价格指数(CPI)。受鲜果涨价等因素影响，5月份 CPI 同

比涨幅继续扩大，全国居民消费价格同比上涨 2.7%。其中，城市上涨 2.7%，农村上涨 2.8%；食品价格

上涨 7.7%，非食品价格上涨 1.6%；消费品价格上涨 3.2%，服务价格上涨 1.9%。1-5 月平均，全国居民

消费价格比去年同期上涨 2.2%；其中，鲜果价格上涨 26.7%，影响 CPI 上涨约 0.48 个百分点。据农业

农村部监测，近期蔬菜价格持续下降，鸡蛋价格有所回落，但 5月以来，水果价格持续上涨，部分水果

涨幅较大。5月 24 日—5月 30 日，富士苹果环比涨幅 7.2%，同比涨幅 89.4%，巨峰葡萄环比上涨 4.2%，

同比涨 12.9%。商务部市场运行和消费促进司负责人此前也称，4、5月是水果供应淡季，价格通常会出

现季节性上涨，今年水果价格，特别是苹果、梨等品种受短期供求变化、天气等因素影响波动幅度较大。

CPI 与我国居民的日常生活发生着紧密的联系，因此，居民生活消费品如何保证供应，其价格如何保持
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稳定等就成为了中央高层十分关注的问题。国务院总理李克强 6月 5日主持召开国务院常务会议，部署

抓好农业生产、保障农产品有效供给。会议指出，抓好农业生产、保证农产品充裕供给，是稳物价、稳

预期、保民生的重要基础。对应对当前复杂形势、促进扩大消费、保持经济平稳运行具有重要意义。今

年新季苹果、梨、桃子、葡萄等水果生产预计是个丰收年，当前苹果套袋工作进入尾声，预计产量高于

因灾减产的去年。 

4、种植成本持续上升，有利于支撑苹果现货价格 

旧季富士苹果持续高价维稳，2019/20 产季早熟藤木、晨阳等苹果品种也水涨船高，果农种植苹果

激情高涨，投入方面也随之增加。调研得知，新产季生产成本同比升高，首先，最直观的方面表现在新

产季套袋人工费用同比涨幅明显，例如：全国产区 2018 年套袋平均费用为 5-6 分/袋，2019 年套袋人

工费用 7.5-8.5 分钱/袋，而且套袋人工难觅；其次是 2019 年上半年苹果产区普遍较往年干旱，多数产

区果园浇水困难，有灌溉条件的产区需拉水灌溉，增加成本；最后，新产季虽然是正常年份，但是有产

区果园表现出较往年有更多的病虫害，树势较往年略差等现象，这就表明在苹果下树前，农户可能需要

在农药、化肥等方面有更多的投入。总体而言，新产季种植成本上升，有利于支撑苹果价格。 

苹果作为鲜果类期货品种，其仓单成本计算相较于其他期货品种要复杂一点，主要是由符合交割标

准的苹果价格、现货收购费用（包含代办费、人工费以及短途运输费）、仓储费用以及资金利息、税费

和交割成本组成。而且现货贸易标准与期货交割标准存在差异，交割品需要从现货中进行挑选。苹果期

货交割品是一等及以上等级质量指标且果径≥80mm 的红富士苹果，其中果径容许度≤5%，质量容许度

≤10%（虫伤、磨伤、碰压伤、刺伤不合格果之和占比≤8%），山东产区现货收购标准是以 80#一二级

进行收购，苹果交割品需要从中挑选符合交割的苹果来注册仓单；西部产区是以 70#或 75#起步，苹果

交割品需要把 80#果以下剔除，然后从中挑选符合交割的苹果来注册仓单，交割成本要高于其他品种。 

2019/20 产季种植成本较去年同比大幅上升，苹果质量也可能不如上一产季，晚熟富士开秤价格或

将同比高开，在苹果价格高，质量下降的情况下，符合交割标准的苹果价格也将会上升，有力支撑苹果

期价。 

5、新季合约大范围修订，更接近现货贸易习惯 

2018 年 10 月 17 日，郑商所发布公告，对苹果期货相关业务规则进行了修订，相关修订自 AP1910 合

约开始实行。主要修改以下几个方面： 
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表 1.苹果期货交割细则变化表 

修订项目 修改前 修改后（AP1910 合约起实行） 

交割方式 车（船）板交割和仓库交割 增加厂库交割 

发票 苹果开具增值税专用发票 苹果开具增值税专用发票或农产品销售发票 

基准交割品 

一等及以上，果径≥80mm

的红富士苹果，其中质量容

许度≤5%，磨伤、碰压伤、

不合格之和占比不做要求 

一等及以上等级质量指标且果径≥80mm 的红富士

苹果，其中果径容许度≤5%，质量容许度≤10%（虫

伤、磨伤、碰压伤、刺伤不合格果之和占比≤8%） 

替代品及升贴水 

一等及以上等级质量指标

且 75mm≤果径≤80mm 的红

富士苹果，质量容许度不超

过 5%，虫伤、磨伤、碰压

伤、刺伤不合格果之和贴水

2000 元/吨 

一等及以上等级质量指标且果径≥80mm 的红富士

苹果，其中果径容许度≤5%，10%＜质量容许度≤

15%（虫伤、磨伤、碰压伤、刺伤不合格果之和占

比≤10%），贴水 400 元/吨 

一等及以上等级质量指标且 75≤果径＜80mm 的红

富士苹果，其中果径容许度≤5%，质量容许度≤10%

（虫伤、磨伤、碰压伤、刺伤不合格果之和占比≤

8%），贴水 1500 元/吨 

一等及以上等级质量指标且 75≤果径＜80mm 的红

富士苹果，其中果径容许度≤5%，10%＜质量容许

度≤15%（虫伤、磨伤、碰压伤、刺伤不合格果之

和占比≤10%），贴水 2000 元/吨 

入库硬度指标 硬度≥6.5kgf/cm
2
 

10 月 1 日至次年 2月 20 硬度≥7.0kgf/cm
2
 

其他时间 硬度≥6.5kgf/cm
2
 

出库硬度指标 硬度≥6.0kgf/cm
2
 

10 月 1 日至次年 2月 20 硬度≥6.5kgf/cm
2
 

其他时间 硬度≥6.0kgf/cm
2
 

车（船）板信息 
包括：品种、果径、等级、

产地、数量、交割计价点等 

包括：品种、果径、等级、质量容许度、数量、交

割计价点等 

滚动交割配对原则 
卖方提交交割申请，买方响

应，不响应不配对 

卖方提交交割申请，买方响应，未响应的，买方持

仓最早优先被动配对，先车（船）板后仓单 

车船板交割买卖双方

争议 

只明确复检费用由过错方

承担，未明确复检结果对应

范围的处理方式 

复检结果确定的质量容许度的等级高于（包括等

于）车（船）板信息标示的等级，以车（船）板信

息标示的等级为准，由此产生的复检及相关费用由

争议提出方承担 

复检结果确定的质量容许度的等级低于车（船）板

信息标示的等级，但在交割标准允许范围内，以复

检结果确定的等级为准，买方应当接受，由此产生

的一切费用和责任由卖方承担 

2019/20 产季，从合约修改的方向与角度而言，容许度较 2018/19 产季有所放松，增设替代交割品，

更接近现货贸易，但硬度要求提高，因此，当前而言交割标准的调整能否有效降低交割成本尚不可知，需

下树时根据果实质量实测方可，尤其是对果实硬度需要重点关注。 
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三、行情展望 

（一）新果下树之前诸多不利因素或支撑期货上涨 

当前果树处于生长期，生长过程中仍会面临各种不利因素，据中国气象网报道，全国降水较常年平均

值偏多，但空间分布极不均匀，东部地区为“南北少、中间多”分布，即东北、华北、华南东部偏少，而

江淮、江南偏多。苹果产区仍面临干旱问题，南方水果面临洪涝影响，另外冰雹、大风等不利天气时有发

生，仍会对盘面产生影响，另外，产季初期，老富士的量低价高，新产季苹果需求有望增加，有利于支撑

开秤价，这也是当前期货市场的主要逻辑。因此在新果下树之前，期货易涨难跌。 

（二）新果下树以后，库存量以及库存结构或成为重要压力 

2019/20 产季套袋量高于去年，较前年套袋量略少，可以预测在未有极端自然灾害下，新产季产量同

比上升，新果下树以后，产量恢复高位，库存量有望增加，或对盘面形成压制，另外，在开秤价较高的情

况下，客商收购情绪不高，库存结构可能回到 2017/18 产季以果农被动入库为主，库存结构发生明显变化，

大部分货源集中于果农手中，其抗风险能力较客商低，所以在后期，由于供应压力的存在，果农大规模抛

售引发价格下跌的现象可能性较大。 

总体而言，新产季苹果同比增产，但是由于当前正值生长期，仍有诸多不利因素，开秤价亦有高开预

期，现货整体走势或将高开低走，期货或先涨后跌。 
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