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03 不锈钢-成品端解析

02 不锈钢-原料端解析

01 综述
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综述

不锈钢市场 2019 年经历了原料端的推涨后，整体行业高库存、低利润限制 2020 年企业的
生产扩张。

据Mysteel调研，不锈钢厂1月份300系产量100.05万吨，减量不及预期，2月因复工延后及物
流不畅导致原料采购受阻仍然维持减量排产，但较1月增3.4万吨。从钢厂利润来看，以节前价格
测算钢厂仍有280元左右利润，疫情主要影响不锈钢需求，外部环境的利空首先冲击不锈钢厂的
利润。上周不锈钢 2006 合约开盘超跌后小幅反弹修复，周涨幅1.65%，下游陆续复工后，不锈

钢现货价格预计补跌跟随，加之一季度不锈钢需求淡季，供应问题解决之前钢厂利润难以维系，
不锈钢价格仍需要探底。

冷轧方面，节前冷热价差收窄至500元/吨维稳，压延厂依然利润丰厚，疫情导致2月销售周
期缩短，下游消化迟缓，但冷轧生产影响减量有限，不锈钢冷轧压力更甚，价格承压。

考虑到不锈钢利润要跌回 10月份的最大亏损，预计SS2006 偏弱震荡。



Part 02 不锈钢-原料端解析

03 原料端-焦炭解析

02 原料端-铬解析

01 原料端-镍解析



Part 2.1 原料端-镍

03 镍-库存解析

02 镍-供应解析

01 镍-价格解析



➢ 镍产业链价格——镍矿/镍铁/电解镍
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➢ 镍产业链供应——镍矿
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➢ 镍产业链供应——镍铁
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➢ 镍产业链供应——电解镍
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➢ 镍产业链库存

-8%

-7%

-6%

-5%

-4%

-3%

-2%

-1%

0%

0

2

4

6

8

10

12

14

16

18

20

1月1日 2月1日 3月1日 4月1日 5月1日 6月1日 7月1日 8月1日 9月1日 10月1日 11月1日 12月1日

电解镍库存 单位：万吨

环比变化 同比变化 2017年 2018年 2019年 2020年

-30%

-20%

-10%

0%

10%

20%

30%

40%

50%

60%

30000

32000

34000

36000

38000

40000

42000

44000

46000

48000

1月 2月 3月 4月 5月 6月 7月 8月 9月 10月 11月 12月

11家不锈钢厂镍原料库存 单位：金属吨

环比变化 同比变化 2017年 2018年 2019年

-60%

-40%

-20%

0%

20%

40%

60%

80%

0

2000

4000

6000

8000

10000

12000

14000

1月 2月 3月 4月 5月 6月 7月 8月 9月 10月 11月 12月

镍铁库存 单位：金属吨

环比变化 同比变化 2017 2018 2019



Part 2.2 原料端-铬

02 铬-供应解析

01 铬-价格解析



➢ 铬产业链价格——铬矿/铬铁
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➢ 铬产业链供应——铬矿
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➢ 铬产业链供应——铬铁
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Part 2.3 原料端-焦炭

03 焦炭-库存解析

02 焦炭-供应解析

01 焦炭-价格解析



➢ 焦炭产业链价格
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➢ 焦炭产业链供应
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➢ 焦炭产业链库存
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Part 03 不锈钢成品端-不锈钢解析

03 不锈钢-库存解析

02 不锈钢-供应解析

01 不锈钢-价格解析



Part 3.1 不锈钢价格解析



➢ 不锈钢产业链价格
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➢ 不锈钢价差
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Part 3.2 不锈钢供应解析



➢ 不锈钢产业链供应——产量
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➢ 不锈钢产业链供应——进口
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Part 3.3 不锈钢需求解析



➢ 不锈钢产业链需求——出口
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Part 3.4 不锈钢库存解析



➢ 不锈钢产业链库存——不锈钢社会库存
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