
限产通知与废止限产通知，纯碱过山车 

近期中国纯碱工业协会陆续发出两份关于纯碱的通知。4 月 13 日要求各企

业降负 30%，4 月 15 日，决定废止上述通知。详细如下： 

4 月 13 日，中国纯碱工业协会发布了《关于纯碱行业限产的通知》（以下简

称“通知”）。通知里提到根据行业当前情况，按照党中央坚持稳中求进工作总基

调，在坚持不懈抓好疫情防控的同时，为了稳定行业经济运行，减少资源浪费，

中国纯碱工业协会要求，纯碱生产企业自 2020 年 4 月 18 日至 2020 年 10 月 18

日期间，各企业根据本企业的纯碱产能，降低 30%负荷进行生产，降低纯碱和氯

化铵产量，减少库存量，推动产能出清，解决供需不平衡矛盾。限产力度较大，

纯碱期货因此出现大幅反弹，截止 4 月 16 日，纯碱 09 合约最高涨至 1559，较

年内低点上涨 155 元/吨。 

 



4 月 15 日，中国纯碱工业协会发布了《关于废止《关于纯碱行业限产的通

知》的通知》（以下简称“废止通知”）。废止通知里提到各企业可以根据自己生

产实际情况安排生产。4 月 16 日，纯碱期货高开低走。 

 

受疫情影响，纯碱下游需求减弱，导致纯碱库存自春节开始持续累积。隆众

数据显示，截止 4 月 9 日，国内纯碱厂家总库存 140.99 万吨，去年同期库存量仅为 25.4

万吨，同比增加 115.59 万吨，增幅 455.08%。库存压力巨大，导致行业协议发出减产

通知。如果各企业切实降低 30%的运行负荷，对纯碱产量影响具体有多大呢？据

隆众资讯统计，2019 年国内纯碱年产能新增 260 万吨至 3339 万吨。如果所有企

业降低 30%运行负荷，粗略估算，一个月大约可以减少产量 83 万吨（不考虑已

有停车检修装置）。考虑到截止 4 月 9 日，国内纯碱整体开工率仅为 82.48%，如

果按降低 30%的运行负荷，则国内整体行业开工率将再下降 12%左右，国内纯碱

每个月产量在当前基础上大约会减少 30 万吨左右，有利于减缓库存累积速度，

降低库存压力。 

 

 

 



国内纯碱库存                     纯碱行业开工率 

 

数据来源：隆众资讯，中信建投期货           数据来源：隆众资讯，中信建投期货 

需求方面，国内纯碱需求整体呈现逐年增长的态势。其中，重碱需求的快速

增长为国内纯碱需求增长做了很重要的贡献。中国纯碱工业协会统计数据显示，

2018 年，全国重碱需求量为 1347 万吨，较 2010 年的 822 万吨增长 64%，全国

轻碱需求量为 1165 万吨，相比 2010 年增长 110 万吨。重碱需求占比从 2010 年

的 44%提升至 2018 年的 54%。而重碱的主要应用领域是平板玻璃，2018 年平板

玻璃行业对纯碱的需求量为 1303 万吨，占纯碱总需求量的 51.9%。因此，平板

玻璃的生产及需求情况是影响纯碱需求的最主要因素之一，本文仅考虑平板玻璃

对纯碱的影响。 

2018 年国内纯碱下游消费占比             玻璃行业开工率 
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隆众资讯数据显示，截止 3 月底，国内玻璃行业在产产能为 4510.47 万吨/

年，截止 4 月 9 日，玻璃行业开工率为 82.47%。通常生产 1 吨玻璃大约需要 0.2



吨纯碱。假设接下来的半年时间里，玻璃行业生产情况不变，即对纯碱需求不变，

则预计 7 月份国内纯碱库存才会降至去年同期水平。由于玻璃生产线需要 24 小

时连续不断生产，所以玻璃行业开工率通常变动不会太大。如果玻璃行业开工能

提升 1-2 个百分点，则未来半年时间里，预计能比当前的状态多消耗不到 10 万

吨纯碱。如果玻璃需求增速更快或有新产能实际投放，则对纯碱消耗速度会明显

加快。事实上，当前玻璃企业总库存也居高不下，隆众数据显示，截止 4 月 9 日，

全国样本企业总库存 9836.40 万重箱，环比前一周上涨 1.29%，同比上涨 137.19%，

库存天数 56 天。虽然国内疫情基本得已控制，武汉也已解封，但面对如此的高

库存，玻璃企业压力也比较大，短期提负概率或者空间较为有限。 

 

浮法玻璃总库存统计 

 

数据来源：隆众资讯 

 

在疫情背景下，需求（内外需）受到抑制，当前纯碱企业库存压力要得到明

显缓解，最直接的手段可能还是从供给端入手。如果国内纯碱企业能严格执行限

产 30%的措施，对纯碱将会形成明显利好，但是考虑到协会并不具备强制约束力，

各企业实际生产情况还有待观察。而当前，在限产通知仅出来两天，协会又废止

了《关于纯碱行业限产的通知》，市场对于产量下降的预期落空，因此，纯碱还

将受到高库存以及低需求的打压，其价格短期难有显著改善。不过，在库存压力

下，纯碱现货价格已跌至 1500 元/吨以下，期货近月合约价格低至 1400 元/吨以

下。据测算，氨碱法企业已处于盈亏边缘，部分联碱法企业也近乎亏损。如果价



格继续下跌，不排除部分企业会因为库存压力以及利润问题而出现降负或停车的

情况，即成本支撑会有所增强。 

综合而言，即使在各企业严格执行协限产通知的情况下，短期纯碱也难以改

变高库存的现实。同时，对于近月合约，生产企业可能在期货市场卖出套保，相

比出货相对缓慢的现货而言，期货可以更快实现变现，从而打压其价格。对于远

月合约，若下游需求增速有限，而纯碱企业维持当前运行负荷或者提负，则纯碱

将延续偏弱震荡走势；若纯碱企业因利润和库存压力而较大范围降负或停车，则

纯碱价格会得到一定支撑。 

 


