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        增值税下调对白糖产业影响 

》》》日  期：2019 年 03 月 21 日 

增值税下调对白糖产业的影响 

此次增值税的下调对白糖产业的影响主要体现在两个方面，一方面是制造企业的

直接减税，另一方面是出口企业的出口退税。 

对于制造企业而言，从表面上看，销售额越大的企业减税收益越大，所以增值税

下调的影响在于越是下游的企业实际减税越多。但是实际上，在全产业链都不改

变价格的情况下，是利润率最高的企业获得的减税红利越大，而没有定价权的制

造企业和小微企业获得的红利并没有想象中那么多，对于小企业，最大的红利还

是将增值税的起征点从 3 万元提高到了 10 万元。此时，白糖产业链的优势就体

现出来了，白糖产业链短，上下游之间的价格博弈不会像其他产业那样激烈。糖

厂上游可以直接对接农民或贸易商，而农业的税早在 2005 年就取消了，因此农

民不会参与这次减税的价格博弈。而下游对接的下游企业，贸易商和消费者。其

中，消费者只能被动接受价格，没有博弈价格的能力。一部分下游企业是服务业，

如餐饮业等，不参与本次降税的。因此在价格博弈方面也会比较弱势。只有当下

游是其他的制造企业的时候，这个博弈才会比较激烈。另外，贸易商的增值税税

率下调幅度为 1%，因此影响也不大。同时，进口增值税不收这次减税影响，因此

不会降低进口糖的成本。总体来说，糖产业链受这次影响最大的是制糖企业，和

下游的生产厂家。他们将会是增值税下调的首要收益者。其次是下游小型的用糖

企业，如蛋糕店，咖啡厅，奶茶店等，他们的生产成本会有所降低，增值税起征

点大幅度提高，也为他们带来了巨大的红利。最终反应到盘面上的糖价应该会有

所下降，但是降幅没有可能会超过 2.6%（按照 1-（1+13%）/(1+16%)计算）。 

 

对于出口企业而言，其实这是坏消息，因为出口退税的直接减少会直接体现在他

们的收益减少上，而他们的成本并不会在第一时间同步减少，需要企业和企业重

新谈判定价。同时，企业还需要付出相应的财务成本来适应减税以后的新状态。

虽然由于我国是白糖净进口国，这对中国整个糖产业的影响不大，但是对于有糖

出口的企业而言，这种改变将会是直接影响他们的决策，是继续出口，承担这部

分损失，还是出口转内销，为国内市场再添十多万吨的糖供给。 

 

总体而言，减税将利好白糖产业，为糖厂提供了更大的利润空间，同时也不会伤

害农民的利益。整个产业链都将在增值税下调的利好中获得收益。对于帮助白糖

走出现在的困境也会有所贡献。 
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