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摘要： 

现货方面，基层粮源上市流通速度较快，积极囤粮建

库贸易主体较多，余粮陆续转移至渠道库存，基层余粮进

一步减少，支持产地玉米价格维持保持强势。 

截止 4 月 2 日，国内玉米现货为 1950-2050 元/吨，

较上周（3 月 20 日）1930 元/吨，平均涨 20 元/吨，较

去年同期 1800 涨 150 元/吨，涨幅 8.33%。 

2020 年国家继续实行玉米进口配额管理，且配额维

持 720 万吨不变，那么国内库存会继续保持低位，可能

会面临供应紧张的问题。 

短期内，我们认为国内玉米走势后期依然会偏强势，

除非改变进口政策，扩大国内进口量，以填补国内供需的

短缺。 

长期看，还是要看国家政策导向，如果多一些保护玉

米种植的政策出台，那么玉米很大可能会恢复往年的供应

水平。 

mailto:dlqhyfb@126.com
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一、国内玉米现货方面紧张 

现货方面，基层粮源上市流通速度较快，积极囤粮建库贸易主体较多，余粮陆续转移

至渠道库存，基层余粮进一步减少，支持产地玉米价格维持保持强势。 

截止 4 月 2 日，国内玉米现货为 1950-2050 元/吨，较上周（3 月 20 日）1930 元/

吨，平均涨 20 元/吨，较去年同期 1800 涨 150 元/吨，涨幅 8.33%。 

中国港口玉米库存为 330 万吨，目前处于正常水平，并没有出现严重短缺现象。这

说明短时间内，目前玉米市场供应还是正常的，没有出现明显抢购玉米现象。 

 
 

国内玉米及替代品进口主要包括玉米、大麦、高粱、DGGS 及木薯干。自

2014/2015 年度以来玉米及替代品进口呈逐年减少趋势，主要由于国内玉米价格自

2014/2015 年度开始自高位回落，内外价差逐步缩小所致。但是随着国内玉米偏紧，价

格逐步走高，未来对于进口替代品的需求会放大。 

表一、今年国内各省玉米销售进度明显快于 2018/19 年度 
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2020 年上半年生猪玉米饲料需求较去年整体偏弱，但能繁母猪数量连续回升，利好

远月玉米饲料需求。随着企业复工率持续增加，近期玉米下游用量持续增加，但增幅有所

放缓，预计短期除了酒精加工需求较好，短期需求增量空间有限，整体企稳为主。 

深加工方面，目前多数深加工企业库存得到恢复，下游需求逐步上升，库存消耗较

快，基本达到去年同期水平。 

 

省份
2020年3月27

日售粮进度

2020年3月20

日售粮进度

2018/19年度

同期
同比增减

黑龙江 92% 87% 89% 3%

吉林 83% 79% 82% 1%

辽宁 91% 86% 94% -3%

内蒙古 92% 88% 90% 2%

东北产区 88% 84% 87% 1%

河南 85% 78% 78% 7%

河北 82% 74% 71% 11%

山西 80% 72% 72% 8%

山东 77% 73% 73% 4%

华北黄淮产区 81% 75% 74% 7%

全国主产区 86% 81% 81% 5%
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二、国内玉米在 19/20、20/21 年度正面临短缺 

中国近几年玉米总消费量始终保持稳定增长，目前达到了 2.6-2.7 亿吨的水平，主要

增长点来自于工业消耗，也就是食品深加工、生物燃料等方面。 

玉米产量从 14/15 年度则开始持续下滑，从高点的 2.4 亿吨下滑到目前的 2.14 亿

吨。在 15 年之前，之所以玉米产量高，主要原因是国储高于市场价收购玉米，使得玉米

种植收益得到有力保障，农民大都积极种植玉米。而自 15 年开始，国家扶持大豆种植，

大豆补贴明显高于玉米，玉米种植效益明显下降，造成近几年玉米种植面积持续下跌。 

表二、玉米供需平衡表（万吨） 

            

现在的突出矛盾是，国内年度库存消费比已降至 13%，是近十来年的最低点，库存

处于极低水平，只能维持国内 1.5 个月的消耗量。 

根据过去几年的市场拍卖量、产量、库存情况推算，2019/2020 年度市场缺口在

4600 万吨左右，临储玉米基本存量能够满足 2020 年消费，但 2021 年可能面临的硬缺

口。 

项目/年度 13/14 14/15 15/16 16/17 17/18 18/19

万吨，万公顷 预估值 预估值 预估值 预估值 预估值 预估值 2月预估值 3月预估值

期初库存 4900.7 8206 13416.75 19328.75 17959.45 12635.05 8475.05 8475.05

播种面积 3654 3761 4037 3827 3621 3650 3580 3580

产量 22000 21850 24080 22680 21450 21580 21410 21410

进口量 327.6 552 317.42 246.4 345.5 448 600 600

年度供应量 27228.3 30608 37814.17 42255.15 39754.95 34663.05 30485.05 30485.05

年度国内使用量 19020 17190 18485 24288 27118 26178 27028 26898

饲料消耗 13300 11150 12100 16598 17878 16078 17028 16928

工业消耗 4350 4650 5000 6200 7800 8500 8420 8420

种用及食用 1230 1240 1230 1240 1190 1300 1270 1270

损耗量 140 150 155 250 250 300 280 280

年度出口量 2.3 1.25 0.42 7.7 1.9 10 8 8

年度需求总量 19022.3 17191.25 18485.42 24295.7 27119.9 26188 27036 26906

期末库存 8206 13416.75 19328.75 17959.45 12635.05 8475.05 3449.05 3579.05

19/20

注：玉米市场年度为10月至次年9月（单位：万吨）
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如果国内不能立即扩大进口的话，20/21 年度玉米市场一定会出现严重短缺。因为即

使现在国内立即加大扶持玉米种植力度，产量也不可能短时间立马恢复上来。 

 

 

从玉米进口变化和分国别进口来看，玉米自 2014/2015 年度以来进口的主要来源国

已经由美国转为乌克兰。 

 

表三、中国玉米淀粉年度供需平衡表（万吨） 

  12/13 年 13/14 年 14/15 年 15/16 年 16/17 年 17/18 年 18/19 年 19/20 年 

  估计值 估计值 估计值 估计值 估计值 估计值 估计值 2 月预估 3 月预估 

期初库存 42 38 34 31 28 48 55 65 65 

产量 1895 1830 1839 1984 2135 2626 2658 2641 2622 

进口量 1 2 2 1 1 0 0 0 0 

总供给量 1938 1870 1875 2016 2164 2674 2713 2706 2687 

国内消耗量 1890 1829 1840 1976 2091 2574 2585 2578 2552 

出口量 10 7 4 12 25 45 63 64 64 

总使用量 1900 1836 1844 1988 2116 2619 2648 2642 2616 

期末库存 38 34 31 28 48 55 65 64 71 

库消比 2.00% 1.85% 1.68% 1.41% 2.27% 2.10% 2.45% 2.42% 2.71% 

 

非洲猪瘟疫情抑制玉米饲用需求 

国家统计局发布数据显示，2019 年猪肉产量 4255 万吨，下降 21.3%。从生猪存栏

和出栏的情况来看，也出现了明显的下跌。2019 年，生猪存栏 31041 万头，同比下跌 

27.5%;生猪出栏 54419 万头，同比下跌 21.6%。这造成 2019 年猪肉价格上涨 42.5%。

生猪存栏的下降，严重影响到玉米饲用需求。 

2020 年非洲猪瘟依旧对国内正处于缓慢增长的生猪存栏造成很大影响。目前在国家

“保供稳价”政策作用，2020 年一季度多省生猪存栏止降回升，种猪销售量持续大幅增

长，猪饲料产销量也呈全面回升态势，至 2020 年一季度，生猪存栏和能繁母猪存栏显著

增加。经历猪周期的调整，尤其 2019 年四季度后市场大猪存栏稳定恢复增长，在深加工

产能基本平稳前提下，玉米饲用消费市场需求的显著回升。 
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三、全球玉米供需格局趋于平衡 

从 3 月份的全球玉米供需平衡表来看，全球 2019/2020 年度玉米产量为 11.12 亿

吨，总消费为 11.35 亿吨，期末库存 2.97 亿吨，库销比 25.8，较上一年度有所下滑。造

成全球库存下滑的主要因素就是中国产量持续减少。 

据美国商品经纪商艾伦代尔公司(Allendale)3 月发布的年度调查结果显示，2020 年

美国将种植 9463.1 万英亩玉米，高于美国农业部最新预测的 9400 万英亩，也高于 2019

年美国玉米种植面积 8970 万英亩。 

我们认为 2020 年除中国外，全球玉米供需相对平衡，不会出现明显的缺口。 

表四、2019/20 年度全球玉米供需平衡表(预测值 百万吨) 

项目 时间 

期初库

存 产量 进口量 

饲料用

量 

总使用

量 出口量 

期末库

存 

世界 

2 月 320.47 1111.59 167.99 704.89 1135.22 165.77 296.84 

3 月 320.81 1112.01 168.62 705.8 1135.47 165.83 297.34 

世界（除

中国） 

2 月 110.15 850.82 160.99 514.89 856.22 165.75 97.77 

3 月 110.49 851.24 161.62 515.8 856.47 165.81 98.27 

美国 

2 月 56.41 347.78 1.27 140.34 313.58 43.82 48.07 

3 月 56.41 347.78 1.27 140.34 313.58 43.82 48.07 

其他国家 

2 月 264.06 763.8 166.72 564.55 821.64 121.96 248.77 

3 月 264.4 764.22 167.35 565.46 821.89 122.01 249.77 

主要出口

国 

2 月 11.28 215.8 1.37 85 107.55 108.2 12.7 

3 月 11.3 217.08 1.27 85.7 108.35 108.7 12.59 

阿根廷 

2 月 3.61 50 0.01 10.3 15 33.5 5.12 

3 月 2.61 50 0.01 10.3 15 33.5 4.12 

巴西 

2 月 4.58 101 1.2 56.5 66.5 36 4.28 

3 月 5.19 101 1.2 57 67 36 4.39 
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俄罗斯 

2 月 0.38 14.5 0.04 7.8 8.75 5.7 0.47 

3 月 0.38 14.28 0.04 8.3 9.3 4.7 0.69 

南非 

2 月 1.77 14.5 0.1 6.6 12.3 2 2.07 

3 月 1.83 16 0 6.8 12.6 2.5 2.73 

乌克兰 

2 月 0.94 35.8 0.02 3.8 5 31 0.76 

3 月 1.29 35.8 0.02 3.3 4.45 32 0.66 

主要进口

国 

2 月 21.52 127.12 97.4 168 223.05 4.24 18.75 

3 月 21.69 127.12 97.2 167.9 222.85 4.29 18.87 

埃及 

2 月 1.81 6.4 9.9 14.2 16.7 0.01 1.4 

3 月 1.81 6.4 9.9 14.2 16.7 0.01 1.4 

欧盟 27

国 

2 月 7.84 65 21 62 82.5 2.8 8.54 

3 月 7.84 65 21 62 82.5 2.9 8.44 

日本 

2 月 1.44 0 16 12.4 16.1 0 1.34 

3 月 1.44 0 16 12.4 16.1 0 1.34 

墨西哥 

2 月 5.09 25 17.5 26.5 44.5 0.7 2.39 

3 月 5.09 25 17.5 26.5 44.5 0.7 2.39 

东南亚 

2 月 2.66 30.56 17.9 39.9 47.7 0.73 2.69 

3 月 2.83 30.56 17.7 39.8 47.5 0.68 2.91 

韩国 

2 月 1.93 0.08 10.8 8.5 10.9 0 1.91 

3 月 1.93 0.08 10.8 8.5 10.9 0 1.91 

其他主要

国家   

              

加拿大 

2 月 1.98 13.4 1 8.3 13.5 1.3 1.58 

3 月 1.98 13.4 1.5 8.5 13.9 0.9 2.08 

中国 

2 月 210.32 260.77 7 190 279 0.02 199.07 

3 月 210.32 260.77 7 190 279 0.02 199.07 

 

四、国内玉米价格走势预期及展望 

国内玉米价格走势明显强于 CBOT 玉米价格走势 
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从内外盘价格走势对比图上可以看出，国内玉米正逐步走强，而 cbot 玉米依然处于

底部区域。 

2020 年国家继续实行玉米进口配额管理，且配额维持 720 万吨不变，那么国内库存

会继续保持低位，可能会面临供应紧张的问题。 

为落实国家关于今年玉米和大豆种植面积“双稳”的总体部署以及农业农村部关于“适

度增加玉米面积”和“增加粮食产量”的具体要求，2020 年黑龙江玉米补贴比去年的 30 元/

亩有所提高，大豆补贴标准基本保持稳定。由此，可能带来玉米种植面积上升，但幅度还

是会有限。因为，一是大豆的补贴依然大于玉米，而且国内大豆整体价格处于相对更高的

水平，种植效益好于玉米。 

短期内，我们认为国内玉米走势后期依然会偏强势，除非改变进口政策，扩大国内进

口量，以填补国内供需的短缺。 

长期看，还是要看国家政策导向，如果多一些保护玉米种植的政策出台，那么玉米很

大可能会恢复往年的供应水平。 
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