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[Table_Summary] ★ 国际 LPG 定价机制分析 

国际 LPG 主要定价机制有 MB、CP 和 FEI。三个价格体系之间互

相存在一定的联系，CP 和 MB 价差在 2017 年上半年之前在缩小，

CP 和 FEI 可以进行场外掉期交易，FEI 作为一个到岸价还受到全

球运费市场变动的影响。 

★国内 LPG 定价机制分析 

国内 LPG 历史价格呈现季节性波动，主要因为燃料 LPG 消费具

有明显的季节性。在供给端，LPG 短期价格波动有“涨价看进口，

降价看炼厂”的现象。华南地区是国内 LPG 定价的风向标，全国

主要区域 LPG 市场价格相关性高。燃料 LPG 是国内 LPG 定价的

基准，进口纯气和化工原料用气一般都较燃料 LPG 溢价。国内进

口气的市场价波动与国际价格密切相关。 

★中美贸易战扰动 LPG 进口气价格，关税豁免有望推动美国货逐

步回归中国市场 

过去两年的中美贸易摩擦成为影响中国 LPG 进口气价格的重要

因素，中国 LPG 的 CFR 价格显著高于远东其他地区。财政部近

期批准了国内液化石油气进口商的申请免除了对美国进口商品的

关税，此举有助于降低国内 LPG 进口成本，推动美国货逐步回归

中国市场。 

★投资建议 

即将上市的 LPG 期货合约将定位于国内最大的民用燃烧消费领

域，因此我们预计上市以后 LPG 期货价格将与燃料 LPG 现货价

格密切挂钩。华南市场燃料 LPG 价格是国内整个 LPG 现货市场

定价的锚，供给端的进口气和消费端的华东和华北市场民用气、

山东地区的化工原料用气一般都在此基础上有溢价，因此华南市

场燃料 LPG 现货价格变动趋势是最值得关注的。此外因为国内进

口主要依赖于中东货，沙特 CP 价格是通过进口环节对国内 LPG

现货市场价间接影响最大的国际价格，其价格提升时国内现货价

格往往易涨难跌。在未来我们可以紧盯华南市场燃料 LPG 现货价

兼看沙特 CP 价格来把握国内 LPG 价格动向。 
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[Table_Analyser] 

 

金晓 首席分析师(能源化工) 

从业资格号： 

投资咨询号： 

F3005393 

Z00112069 

Tel:  8621-63325888-2483 

Email:  xiao.jin@orientfutures.com 

联系人： 

赵琳菲 
分析师(原油/LPG/LNG) 

从业资格号： F3062856 

Tel:  8621-63325888-2147 

Email:  linfei.zhao@orientfutures.com 
   

 

 

[Table_Report] 
 

专题报告——LPG 



                                   

                                   
                                   

  

  

能源化工-LPG-专题报告 2020 年 3 月 19 日 
 

                                     2                                                 期货研究报告 

 

目录 

1、国际 LPG 定价机制分析 .............................................................................................................................................. 4 

1.1、国际 LPG 主要定价机制有 MB、CP 和 FEI ............................................................................................................... 4 

2、国内 LPG 定价机制分析 .............................................................................................................................................. 8 

2.1、国内 LPG 历史价格呈现季节性波动，长期供需紧平衡形成稳定的价格中枢 ........................................................ 8 

2.2、LPG 短期定价有“涨价看进口，降价看炼厂”的现象 ............................................................................................... 9 

2.2、华南地区燃料 LPG 是国内定价的锚 ...................................................................................................................... 10 

3、中美贸易战扰动 LPG 进口气价格，关税豁免有望推动美国货逐步回归中国市场 ................................................. 13 

4、投资建议.................................................................................................................................................................... 16 

5、风险提示.................................................................................................................................................................... 16 

 



                                   

                                   
                                   

  

  

能源化工-LPG-专题报告 2020 年 3 月 19 日 
 

                                     3                                                 期货研究报告 

 

图表目录 

图表 1：LPG 全球主要定价机制 .................................................................................................................................................. 4 

图表 2：MB 丙烷价格与美国丙烷净出口量 .................................................................................................................................. 5 

图表 3：CP 价格与沙特港口发货量 ............................................................................................................................................. 5 

图表 4：CP 价格与 Brent 油价相关性 ........................................................................................................................................... 6 

图表 5：MB 价格与 WTI 油价相关性 ........................................................................................................................................... 6 

图表 6：CP 和 MB 丙烷价差 ........................................................................................................................................................ 6 

图表 7：美国在全球 LPG 出口市场份额快速增长 ........................................................................................................................ 6 

图表 8：CP 和 FEI 掉期价格 ........................................................................................................................................................ 7 

图表 9：CP 和 FEI 掉期价差 ........................................................................................................................................................ 7 

图表 10：近期 AFEI 指数走势 ..................................................................................................................................................... 8 

图表 11：美国墨西哥湾-远东冷冻货 VLGC 运价 .......................................................................................................................... 8 

图表 12：全国 LPG 市场价季节图 ............................................................................................................................................... 9 

图表 13：2021 年国内 LPG 供需预测 ........................................................................................................................................... 9 

图表 14：山东地炼常减压装置开工率 ........................................................................................................................................ 10 

图表 15：国内主营炼厂开工率 .................................................................................................................................................. 10 

图表 16：中国 LPG 进口量和进口依赖度................................................................................................................................... 10 

图表 17：LPG 进口气到港量 ..................................................................................................................................................... 10 

图表 18：国内各地区炼厂出厂价 ............................................................................................................................................... 11 

图表 19：国内各地区进口气市场价 ........................................................................................................................................... 11 

图表 20：山东地区化工原料用气与民用气价差 ......................................................................................................................... 12 

图表 21：华南地区进口气与民用气价差 .................................................................................................................................... 12 

图表 22：华南地区进口气价格与中东丙烷冷冻货 FOB 价格比较 ............................................................................................... 12 

图表 23：中东丙烷冷冻货 FOB 价格波动情况 ........................................................................................................................... 13 

图表 24：阿拉伯湾-远东液化气冷冻货运价波动情况 ................................................................................................................. 13 

图表 25：进口气成本测算——以近期中东丙烷冷冻货为例 ....................................................................................................... 13 

图表 26：丙烷 CFR 华东-日本 .................................................................................................................................................... 14 

图表 27：丁烷 CFR 华东-日本 .................................................................................................................................................... 14 

图表 28：美国 LPG 主要出口目的地 .......................................................................................................................................... 14 

图表 29：中国 LPG 主要进口来源地 .......................................................................................................................................... 14 

图表 30：中国原产美国的丙烷加征关税测算 ............................................................................................................................. 15 

图表 31：2017-2018 年美国液化丙烷进口成本 ............................................................................................................................ 15 

图表 32：中国对原产于美国的主要能源品加征关税情况 ........................................................................................................... 16 

 



                                   

                                   
                                   

  

  

能源化工-LPG-专题报告 2020 年 3 月 19 日 
 

                                     4                                                 期货研究报告 

 

LPG 期货合约即将在大商所上市交易。为帮助投资者了解这一新期货品种，我们计划通

过一系列上市专题报告来覆盖 LPG 产业链、供需格局、贸易格局、定价机制、期货合

约规则和交割规则，从而增进投资者对 LPG 期货的了解。本篇报告是上市系列第 2 篇，

聚焦 LPG 国外内的定价机制。 

 

1、国际 LPG 定价机制分析 

1.1、国际 LPG 主要定价机制有 MB、CP 和 FEI 

LPG 区域供需不平衡性催生了发达的全球贸易，目前国际上主流的 LPG 定价机制包括

MB、CP 和 FEI。我们上一篇报告中提到的，北美和中东地区是 LPG 的主产区和主要出

口国，而亚洲地区集中了 LPG 的主要消费国和进口国。相应的，MB、CP 和 FEI 分别

被北美、亚洲和中东，以及远东地区所采用。 

 

图表 1：LPG 全球主要定价机制 

 

资料来源：东证衍生品研究院 

 

（1）MB 价格是目前北美地区最常见的 LPG 定价方式，反映了北美 FOB 价格。MB（Mont 

Belvieu）位于美国南部地区，是美国石化产业的主要聚集地。北美地区 LPG 的 FOB 价

格一般等于 MB 现货价格加管道运费，反映了北美地区的供需情况。 
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（2）CP 价格在亚洲 LPG 贸易定价中使用较多，主要反映了中东地区的生产商价格，

港口发货量一般是后续 CP 价格变动的前瞻指引。CP 表示沙特合同价格，即根据长期供

应合同可以从沙特的Yanbu和Ras Tanura港口提取的液化石油气的价格。在定价方式上，

一般是在前一个月参考沙特阿美公司月初、月中、月底 3 次招标的中标价后定价，在每

月底对外正式公布。CP 价格从上世纪 90 年代起实施至今具有悠久的历史。CP 定价的

过程对外界而言基本是一个黑箱，但通过对以往历史数据的观察我们发现 CP 价格变动

和沙特港口发货量有一定的规律性。当港口发货量上升时，外界采购需求增长，沙特往

往会在之后调升 CP 价格，当港口发货量下降时则反之。2019 年初沙特阿美公司开始推

出灵活的液化石油气月度合同定价机制，即允许定期买家根据货物装卸情况选择当前或

下月的合同价格。这种方式给了买家一定的自主选择空间，但其核心的生产商定价模式

并没有改变。 

（3）FEI 指数在日韩等远东地区被广泛采用，反映了远东地区 CIF 价格。FEI 是由 Argus

编制的远东到岸价格指数。根据 Argus 披露的作价方法，是参考了日本千叶港到岸价，

其价格评估的最小交易量为 23,000 吨（约等于半船 VLGC），评估时间范围是 25-40 天之

内交货的货物。FEI 是远东地区流动性很好的一个 LPG 价格指数，每年约有 4000 万吨

LPG 现货使用 FEI 指数定价。 

 

图表 2：MB 丙烷价格与美国丙烷净出口量  图表 3：CP 价格与沙特港口发货量 

 

 

 
资料来源：Bloomberg  资料来源：Refinitiv，Wind 

 

无论是 MB、CP 和 FEI 价格体系，原油价格都是影响 LPG 绝对价格的重要因素。因为

LPG 主要来源于油田伴生气和炼厂副产品，LPG 大多数时候会锚定油价。不过两者之

间也常有走势背离的情况出现，因为影响原油和 LPG 定价的因素不完全相同。原油不

仅仅是大宗商品，还是一个重要的大类资产，其价格的定价模型中包括供需基本面、地

缘政治和宏观经济三个主要因素，尤其是后两者在短期内对油价的扰动很可能是油价一

定程度上脱离基本面波动。而 LPG 的商品属性更为纯粹，主要由供需关系来决定价格。 
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图表 4：CP 价格与 Brent 油价相关性  图表 5：MB 价格与 WTI 油价相关性 

 

 

 
资料来源：Bloomberg，Wind  资料来源：Bloomberg 

 

MB、CP 和 FEI 三个价格体系之间互相也存在一定的联系： 

（1）CP 和 MB 价差在 2017 年上半年之前在缩小。随着美国“页岩气革命”的成功，

美国 LPG 出口量不断增长，在全球出口市场中的份额快速提升。美国货和中东货的主

要出口目的地越发重叠，使得 CP 和 MB 两个定价体系之间的相关性上升，联动性变大。 

 

图表 6：CP 和 MB 丙烷价差  图表 7：美国在全球 LPG 出口市场份额快速增长 

 

 

 
资料来源：Bloomberg，Wind，东证衍生品研究院，注：MB 价

格从美分/加仑换算成美元/吨时，液态丙烷取常温常压下的密度

0.53 吨/立方米。 

 资料来源：IHS Markit 
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（2）CP 和 FEI 可以进行场外掉期交易。新加坡的 LPG 场外掉期交易较为活跃，可以

将固定的 CP 价格和浮动的 FEI 指数互换。据 Argus 统计，2018 年 FEI 指数掉期交易量

近 1.2 亿吨，CP 掉期交易量有 6000 万吨。通过场外掉期，LPG 生产商可以锁定收入，

贸易商可以卖出掉期来对冲库存成本，下游需求方可以买入掉期来对冲 LPG 价格敞口。 

 

图表 8：CP 和 FEI 掉期价格  图表 9：CP 和 FEI 掉期价差 

 

 

 
资料来源：Argus，截止 2020 年 2 月 18 日  资料来源：Argus，截止 2020 年 2 月 18 日 

 

（3）在到岸价中运费是不可忽略的一项重要成本。对日本和韩国进口来源国进行拆分

可以发现，来自美国的 LPG 进口量首当其冲，占整体进口量的比例都远超 50%以上。

从 2019 年起从美国墨西哥湾出发的 VLGC 运费显著上涨，相应地推高了远东地区的到

岸价。 
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图表 10：近期 AFEI 指数走势  图表 11：美国墨西哥湾-远东冷冻货 VLGC 运价 

 

 

 
资料来源：Argus  资料来源：Bloomberg 

 

2、国内 LPG 定价机制分析 

2.1、国内 LPG 历史价格呈现季节性波动，长期供需紧平衡形成稳定的价格中
枢 

国内 LPG 历史价格呈现季节性波动，主要因为燃料 LPG 消费具有明显的季节性。从 2016

年 1 月 1 日起，发改委全面放开 LPG 出厂价格限制，LPG 从此实现了市场化定价。从

国家统计局每 10 天发布的全国液化气市场价季节图中可以看到 LPG 价格变动具有一定

的规律性，一般秋冬季燃烧需求上升，LPG 价格上扬，而夏季一般是一年燃烧需求的淡

季，价格处于全年低点。只有一个例外情况是 2018 年夏季 LPG 价格反常上涨且异常坚

挺，主要是受到中美贸易战的扰动市场供给量收缩，尤其是 LPG 进口量较往年明显减

少，造成了当时 LPG 价格与历史水平的偏离。因为 LPG 具有热值高、不依赖管网设施

等优点，燃料 LPG 消费无法在短期内被天然气所取代，我们预计未来民用 LPG 消费需

求仍将维持稳定增长，价格季节性波动规律料将持续。 

市场供需变化情况是长期决定 LPG 价格中枢最重要的影响因素，我们预计在短期内价

格中枢不变。正如我们在上一篇报告中提到，我们预计到 2021 年国内 LPG 产量、进口

量和表观需求量都将稳步增长，供需紧平衡，测算到 2021 年 LPG 国产量 4450 万吨，进

口量 2250 万吨，表观需求量 6570 万吨。从近年 LPG价格表现来看，LPG基本在 3000-5000

元/吨的区间内波动，价格中枢稳定在 4000 元/吨的水平，我们预计后续价格中枢不变。 
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图表 12：全国 LPG 市场价季节图  图表 13：2021 年国内 LPG 供需预测 

 

 

 
资料来源：Wind  资料来源：Wind，东证衍生品研究院 

 

2.2、LPG 短期定价有“涨价看进口，降价看炼厂”的现象 

在供给端，LPG 短期价格波动有“涨价看进口，降价看炼厂”的现象。所谓“降价看炼

厂”是指国产 LPG 作为炼厂炼油副产品，本身是没有成本核算的，因此买家对炼厂的

议价能力比较大。作为副产品，LPG 产量是随成品油产量而定生产调节自主性很低，而

且炼厂库容有限，厂库库存周转天数一般在 5-7 天比较短，当厂库有胀库情况时会倾向

于降价甩货。由于 LPG 厂库库存数据的不透明，我们可以通过参考炼厂开工率和出货

量等高频数据来间接判断 LPG 厂库库存变化趋势。所谓“涨价看进口”是指进口气提

价往往能带动国产气价格上扬。2018 年我国 LPG 进口量就达到 1900 万吨，进口依赖度

达 33%，但目前我国对 LPG 国际价格的定价权很弱，一般只是单纯锚定国际市场价格。

庞大的进口气是影响国内 LPG 价格的重要因素之一，当贸易商在港口的进口气提价后，

国内炼厂为了追求更高利润往往会跟着提价。相应的，在高频数据上我们可以关注港口

库存和船舶到港情况来跟踪判断进口商提价的可能性。 
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图表 14：山东地炼常减压装置开工率  图表 15：国内主营炼厂开工率 

 

 

 
资料来源：Wind  资料来源：隆众资讯 

 

图表 16：中国 LPG 进口量和进口依赖度  图表 17：LPG 进口气到港量 

 

 

 
资料来源：Wind，东证衍生品研究院  资料来源：Refinitiv，东证衍生品研究院 

 

2.2、华南地区燃料 LPG 是国内定价的锚 

华南地区是国内 LPG 定价的风向标，全国主要区域 LPG 市场价格相关性高。无论是国

产气还是进口气，我们可以看到大多数情况下总是华南的价格最低。由于华南地区 LPG

生产、消费和贸易都很发达，市场中“三桶油”、民营炼厂和进口贸易商三足鼎立充分

竞争，使得华南地区价格非常市场化。对全国各地 LPG 价格进行相关性分析，将青岛

炼化和扬子江石化分别作为山东地区和华东地区的代表性炼厂，我们看到广州石化与青
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岛炼化和扬子江石化近 10 年来的相关系数分别达到 96%和 98%，关联性极大。 

 

图表 18：国内各地区炼厂出厂价  图表 19：国内各地区进口气市场价 

 

 

 
资料来源：Wind  资料来源：隆众资讯 

 

燃料 LPG 是国内 LPG 定价的基准，进口纯气和化工原料用气一般都较燃料 LPG 溢价。

燃料 LPG 一般只需满足 C3 组分在 20%-60%范围内就能使用，产生厂家数量众多竞争激

烈且产品同质化程度高，使得燃料 LPG 定价一般最低的。进口气作为丙烷丁烷纯气，

除了可以混合以后调配出燃料 LPG 混气之外，还在化工领域有广泛的应用。进口气更

高的使用价值使得它价格一般都高于燃料 LPG。化工原料用气根据深加工方向的差异有

不同的组分比例形成了众多细分品种，价格一般高于燃料 LPG 但低于 0.92 倍的汽油政

府指导价。因为这些国产的化工原料用气一般是作为汽油添加剂用于调油，根据投料比

使得汽油价格的 0.92 倍成为了原料价格上限。化工原料用气在下游化工需求疲软时也可

以转作民用燃料，这种情况下燃料 LPG 市场供给增加，带动价格下探。 
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图表 20：山东地区化工原料用气与民用气价差  图表 21：华南地区进口气与民用气价差 

 

 

 
资料来源：隆众资讯  资料来源：隆众资讯 

 

国内进口气的市场价波动与国际价格密切相关。华南地区进口气价格与中东丙烷冷冻货

FOB 价格变动幅度基本一致，通过拆分近期中东丙烷冷冻货的进口气成本，以及与贸易

商的交流中，我们可以进一步确认国内进口气价格中最大的波动项是国际价格。保费、

运费、港杂费等成本项本身占比很小而且几乎不会波动。运费尽管存在一定的波动，但

在波动绝对值上一般就 10 多美元/吨，对整体进口成本影响非常有限，而且由于 LPG

海运市场集中度较高，贸易商是运费的接受者而非定价者。 

 

图表 22：华南地区进口气价格与中东丙烷冷冻货 FOB 价格比较 

 
资料来源：Wind，隆众资讯 
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图表 23：中东丙烷冷冻货 FOB 价格波动情况  图表 24：阿拉伯湾-远东液化气冷冻货运价波动情况 

 

 

 
资料来源：Wind，东证衍生品研究院  资料来源：Wind，东证衍生品研究院 

 

图表 25：进口气成本测算——以近期中东丙烷冷冻货为例 

成本类型 成本项目 测算（美元/吨） 备注 

可变成本 

FOB 价格 370 
 

运费 60 
 

保费 6.5 中东货考虑战争附加险，取较高比值 1.5%，美国货保费比例会低一些。 

关税 4.4 

从中东进口的液化丙烷关税仍为 1%，目前我国对原产于美国的液化

丙烷进口关税 25%，中国境内企业近期可以申请在一定期限内豁免我

对美 301 措施反制关税。 

货损 1.85 货损一般为千分之几非常小，这里取 5‰测算。 

固定成本 港杂费等 10 
包含上岸费、过关费和仓储费等等，政府有统一的定价标准，合计 10

多美元/吨，这里测算时取 10 美元/吨。 

资料来源：Wind，东证衍生品研究院。 

 

3、中美贸易战扰动 LPG 进口气价格，关税豁免有望推动美国货逐步回归中
国市场 

过去两年的中美贸易摩擦成为影响中国 LPG 进口气价格的重要因素，中国 LPG 的 CFR

价格显著高于远东其他地区。中美贸易战爆发后，中国对原产于美国的液化丙烷加征

25%的关税抬升了进口成本，美国丙烷随之被挤出中国市场，远东地区贸易流也发生了

相应调整，中国向中东转，日韩向美国转。由于中国 LPG 进口大多以沙特 CP 价格为基

准而日韩 LPG 进口以 FEI 为基准，上述贸易流的调整使得中国从中东的进口量增加，

推升沙特 CP 价格。从中国华东地区 CFR 和日本 CFR 的价差中可以看到，从 2018 年下

半年以来，丙烷 CFR 价差飙升至 60-100 美元/吨，丁烷 CFR 价差推升至 20-60 美元/吨。 
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图表 26：丙烷 CFR 华东-日本  图表 27：丁烷 CFR 华东-日本 

 

 

 
资料来源：Wind，东证衍生品研究院  资料来源：Wind，东证衍生品研究院 

 

图表 28：美国 LPG 主要出口目的地  图表 29：中国 LPG 主要进口来源地 

 

 

 
资料来源：EIA  资料来源：Wind 

 

财政部近期批准了国内液化石油气进口商的申请免除了对美国进口商品的关税，此举有

助于降低国内 LPG 进口成本，推动美国货逐步回归中国市场。中国从 2018 年 8 月起对

原产于美国的液化丙烷加征 25%的关税，我们粗略测算出加征关税大约使得原产美国的

液化丙烷进口成本增加 75-130 美元/吨。考虑到此前中东货和美国货到岸价差别不大，

25%的加征关税税率直接导致美国货成本大幅抬升基本丧失中国市场。如果加征关税被

豁免，我们预计中国从美国进口 LPG 的成本将下降，中国和日本 CFR 价差有望回落至
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0 左右的历史水平。美国货有望逐步回归中国市场，回归比例依赖于本次去申请豁免的

贸易商有多少，不过我们预计短期内还难以达到 40 万吨/月的历史进口量。 

 

图表 30：中国原产美国的丙烷加征关税测算 

项目（美元/吨） 低 中 高 

FOB 价格 250 350 450 

运费 60 60 80 

保费（取 1.5%） 3.75 5.25 6.75 

CIF 价格 313.75 415.25 536.75 

额外加征关税 75.3 99.66 128.82 

资料来源：Wind，东证衍生品研究院，注：MB 价格从美分/加仑换算成美元/吨时，液态丙烷取常温常压下的密度 0.53 吨/立方米。 

 

图表 31：2017-2018 年美国液化丙烷进口成本 

 
资料来源：Wind，东证衍生品研究院，注：MB 价格从美分/加仑换算成美元/吨时，液态丙烷取常温常压下的密度 0.53 吨/立方米。 

 

在后续关税取消节奏上，我们预计液化丙烷 25%的加征关税整体取消仍需时日。回顾中

国对原产于美国的主要能源品加征关税的过程可以看到一个梯度原则，对于进口依赖度

越高国计民生影响越大的能源品，加征关税时间越晚加征税率越低。因此我们预计在落

实中美第一阶段贸易协议能源品采购的过程中，关税大概率将梯度退出。液化丙烷是加

征时间较早税率较高的品种，其 25%的税率全面取消可能仍需一段时间。这次企业申请

豁免适用的期限应该是一年，我们认为近期应该主要就是以企业申请的方式来降低进口

成本，短期内政策调整为加征关税直接取消的可能性估计不大。
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图表 32：中国对原产于美国的主要能源品加征关税情况 

中国商品编码 商品名称 实施时间 目前加征税率 

2711120000 液化丙烷 2018 年 8 月 23 日 25% 

2711110000 液化天然气 2019 年 6 月 1 日 25% 

2709000000 石油原油 
2019 年 9 月 1 日/ 

2020 年 2 月 14 日 

5%/ 

2.5% 

资料来源：国务院。 

 

4、投资建议 

即将上市的 LPG 期货合约将定位于国内最大的民用燃烧消费领域，因此我们预计上市

以后 LPG 期货价格将与燃料 LPG 现货价格密切挂钩。华南市场燃料 LPG 价格是国内

整个 LPG 现货市场定价的锚，供给端的进口气和消费端的华东和华北市场民用气、山

东地区的化工原料用气一般都在此基础上有溢价，因此华南市场燃料 LPG 现货价格变

动趋势是最值得关注的。此外因为国内进口主要依赖于中东货，沙特 CP 价格是通过进

口环节对国内 LPG 现货市场价间接影响最大的国际价格，其价格提升时国内现货价格

往往易涨难跌。在未来我们可以紧盯华南市场燃料 LPG 现货价兼看沙特 CP 价格来把握

国内 LPG 价格动向。 

 

5、风险提示 

中美第一阶段贸易协议落实情况不及预期 
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期货走势评级体系（以收盘价的变动幅度为判断标准） 

走势评级 短期（1-3 个月） 中期（3-6 个月） 长期（6-12 个月） 

强烈看涨 上涨 15%以上 上涨 15%以上 上涨 15%以上 

看涨 上涨 5-15% 上涨 5-15% 上涨 5-15% 

震荡 振幅-5%-+5% 振幅-5%-+5% 振幅-5%-+5% 

看跌 下跌 5-15% 下跌 5-15% 下跌 5-15% 

强烈看跌 下跌 15%以上 下跌 15%以上 下跌 15%以上 

 

上海东证期货有限公司 

上海东证期货有限公司成立于 2008 年，是一家经中国证券监督管理委员会批准的经营期货业

务的综合性公司。东证期货是东方证券股份有限公司全资子公司，注册资本金 23 亿元人民币，

员工近 600 人。公司主要从事商品期货经纪、金融期货经纪、期货投资咨询、资产管理、基金

销售等业务，拥有上海期货交易所、大连商品交易所、郑州商品交易所和上海国际能源交易中

心会员资格，是中国金融期货交易所全面结算会员。公司拥有东证润和资本管理有限公司，上

海东祺投资管理有限公司和东证期货国际（新加坡）私人有限公司三家全资子公司。     

 

东证期货以上海为总部所在地，在大连、长沙、北京、上海、郑州、太原、常州、广州、青岛、

宁波、深圳、杭州、西安、厦门、成都、东营、天津、哈尔滨、南宁、重庆、苏州、南通、泉

州、汕头、沈阳、无锡、济南等地共设有 33 家营业部，并在北京、上海、广州、深圳多个经

济发达地区拥有 134 个证券 IB 分支网点，未来东证期货将形成立足上海、辐射全国的经营网

络。 

 

自 2008 年成立以来，东证期货秉承稳健经营、创新发展的宗旨，坚持市场化、国际化、集团

化的发展道路，打造以衍生品风险管理为核心，具有研究和技术两大核心竞争力，为客户提供

综合财富管理平台的一流衍生品服务商。 
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