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疫情的进展

 关注南半球疫情情况
 关注秋冬季和欧美复工的疫情变化

资料来源：信达期货研发中心，wind



IMF：大幅下调世界经济增长

资料来源：信达期货研发中心，IMF



三个热门问题

高失业率

财政赤字货币化财政赤字货币化

抄底处于什么阶段



高失业率上升，民粹主义进一步抬头

 失业是政治问题
 中美贸易战继续升级
 中国与其他国家问题存在变数

资料来源：信达期货研发中心，wind



高失业率上升，民粹主义进一步抬头

疫情期间，谁更受美国大众欢迎？

比尔盖茨特朗普



全球财政货币化导致“资产荒”重现

美国国债总额/GDP逼近1946年水平

资料来源：信达期货研发中心，wind



全球财政货币化导致“资产荒”重现

 美联储基准利率重回“0”
 美联储总资产是2015年最高点的1.5倍

资料来源：信达期货研发中心，wind



全球财政货币化导致“资产荒” 重现

 积极的财政政策要更加积极有为,稳健的货币政策要更加灵活适度
 “六稳” +“六保”
 但中国仍是最忍耐的政府
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A股市处于政策牛市阶段

 2012年-2015年：增加财产性收入+“大众创业，万众创新”
 2019年-？：核心竞争力+国产替代
 个股踩雷风险高，看好指数投资
 疫情导致龙头企业地位进一步巩固

资料来源：信达期货研发中心，wind



A股市处于政策牛市阶段

 最看好创50指数

资料来源：信达期货研发中心，wind



A股市处于政策牛市阶段

 中证500指数期货贴水具有吸引力

资料来源：信达期货研发中心，wind



商品抄底处于什么阶段

 第一波抄底：炮灰（3月9日-4月21日）
 第二波抄底：吃升水（4月22日-目前）
 第三波抄底：真正抄底

WTI主力原油 INE主力原油

资料来源：信达期货研发中心

纸原油、原油ETF基金被绞杀
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商品抄底处于什么阶段

 国内化工进口溢价
 国内化工期货升水

注：数据为2020年5月15日



后市关注点
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