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尿素期货行情回顾 

节后错杀 

OPEC+破裂能化集体杀跌 



尿素现货、期货、基差 
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基差 河北地区小颗粒尿素市场价 期货主力合约 

 在重要拐点上，尿素期货走势往往领先于现货走势，具有一定的前瞻性。现货企业应加大

对期货市场的认识。 



尿素国际市场价格 

 2018年国庆之后尿素陷入了漫长的下跌周期，近期美湾CFR、阿拉伯海湾价FOB格快速

回落，中国FOB价格偏高，不利于出口。 
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尿素上下游产业链 

上游原料 肥料 
下游产

品 

终端应

用 

天然气 

合成气 

人造板 

农业 

涂料等 

脲醛树脂 

单肥、复
合肥 

三聚氰胺 

复合肥 

尿素 

其他氮肥 煤 

液氨 

甲醇 



我国尿素生产情况 

我国是世界上第一大尿素生产国。尿素总产能在2015年达8700万吨，产量增长至7444

万吨，整个行业出现产能严重过剩。随着供给侧改革推进，2019年尿素产能缩减至

7000万吨左右，产量为5259万吨。尿素企业呈现大型化、集团化的态势。 

2004-2020年我国尿素产能产量图 

单位：万吨 



2020年国内尿素新增产能统计表 



国内尿素开工产量 

 尿素开工具有明显的季节性，大体跟需求端淡旺季相符。 

 虽然供给侧改革淘汰了落后产能，但新增产能保持较高开工率，使得去年以来国内产量出现增

长，今年增长更为明显。 

国内尿素产量 国内尿素开工 



国内尿素分地区产量 

 内蒙古增量较为明显，得益于部分新投产装置。河南省控制化工用煤，相关煤化工企业受到一定

冲击，长期停产企业增多，产量下降。 



国内尿素企业检修计划 

 尿素后续检修计划略有增多，预计日产量高位小幅下降。 

企业名称 年产能 原料 型号 计划检修期 计划复产期 

河南心连心化肥有限公司 70 无烟煤 小颗粒 5 月 5 月 

河北省东光化工有限责任公司  45 无烟煤  小颗粒 5 月 5 月 

中国石油天然气股份有限公司大庆石

化分公司  
76  天然气  小颗粒 5 月 待定 

大唐呼伦贝尔化肥有限公司  30 褐煤 小颗粒 5 月 6 月 

安徽晋煤中能化工股份有限公司  40 烟煤 小颗粒 5 月 5 月 

阳煤丰喜肥业(集团)有限责任公司  40 烟煤 小颗粒 5 月 5-6 月 

安徽六国化工股份有限公司  30 烟煤 小颗粒 6 月 6 月 

中盐安徽红四方股份有限公司  

 
30 无烟煤 小颗粒 6 月 6 月 

安徽昊源化工集团有限公司  30 无烟煤 小颗粒 5 月 6 月 

中煤鄂尔多斯能源化工有限公司 170 褐煤 大颗粒 6 月 6 月 

中海石油化学股份有限公司 52 天然气 大颗粒 6 月 8 月 

河北正元氢能科技有限公司 80 烟煤 小颗粒 6 月 待定 

 

企业名称 
年产

能 
原料 型号 停车日期 开车日期 

损失产量

含预计 

陕西渭河煤化工集团

有限责任公司  
52 烟煤 

小颗

粒 
2020/5/9 2020/5/20 1.89 

安徽泉盛化工有限公

司  
30 无烟煤 

小颗

粒 
2020/5/9 2020/5/21 1.18 

河南晋开化工投资控

股集团有限责任公司 
40 烟煤 

大颗

粒 
2020/5/12 2020/5/22 1.33 

山东鲁洲集团沂水化

工有限公司 
18 无烟煤 

小颗

粒 
2020/5/1 2020/5/31 1.69 

山西晋丰煤化工有限

责任公司   
40 无烟煤 

小颗

粒 
2020/5/5 2020/5/25 2.55 

昊华骏化集团有限公

司   
30 无烟煤 

小颗

粒 
2019/11/16 2020/7/1 20.82 

晋煤集团章丘日月化

工有限公司   
14 无烟煤 

小颗

粒 
2020/3/1 2020/7/1 5.22 

安徽晋煤中能化工股

份有限公司  
30 无烟煤 

小颗

粒 
2020/3/18 2020/7/1 9.64 

重庆建峰化工股份有

限公司 
52 天然气 

中颗

粒 
2020/4/6 2020/7/1 13.71 

 



尿素企业与港口库存 

 企业库存对尿素价格的影响更为明显，港口库存主要取决于出口需求。目前尿素企业库存从节后

的高位大幅回落，但仍高于近两年同期水平。 

国内尿素企业库存 国内尿素港口库存 



我国尿素需求情况 

我国是世界上最大的尿素消费国，2018年，

我国工农业总需求量5087万吨，其中农业领

域消费3001万吨，占比59%；工业领域消费

2086万吨，占比41%。 

近两年随着化肥利用率的提高以及科学施肥的

普及，化肥施用量出现负增长，提前实现国家

提倡的化肥使用量零增长的目标。 

我国尿素呈“全年生产、季节使用”的特点，

尿素在农业领域的消费具有明显的淡旺季特

征。我国农业需求旺季集中于3月至7月。 

 

2010-2018年我国尿素消费量 
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我国尿素需求季节性 



尿素农需同比去年如何？ 

 2020年我国鼓励有条件地区恢复双季稻种植模式，江西、湖南早稻种植面积增幅超10%，

早稻面积有望遏制连续七年下降趋势。 

 2020年黑龙江、吉林粮食意向种植面积增加。但黑龙江今春大豆种植面积已出现较大的增

幅，玉米种植面积相应减少。此外夏季经济作物替代大田作物种植的情况十分常见。 



高氮肥补货空间多大？ 

剩余补货空间收窄。 

多地夏季玉米肥市场备货量在往年同期的70%-80%左右，加上各区域间小规模交易，局

部高氮肥需求或已达上线，真正的补货需求远比想象中的要少。并且补货市场启动情况

同样缓慢。 

实际需求同比难有增量。 

种植结构调整：大豆替代玉米，经济作物替代大田作物等。局部地区自然灾害影响等。 

补货需求仍将延后。 

磷肥钾肥后市价格较为悲观，氮肥市场也是低位震荡。买涨不买跌的心态较浓。 

 



国内复合肥开工率及库存 

 复合肥企业前期为保春耕已经保持阶段性高开工率，后期开工率将维持在同期水平，下游农业底

肥备肥已至 70%左右，而农业追肥尚未开始，短期对尿素需求保持在稳定水平，整体按需采购。 

国内复合肥开工率 国内复合肥企业库存 



国内尿素下游行业开工 

 三聚氰胺、人造板等工业需求占比较小，今年受到疫情冲击影响，终端需求疲软，企业开工率偏

低。三聚氰胺库存远超往年。 

三聚氰胺开工率 甲醛开工率 



尿素全球贸易流向 

 主要出口国家：伊朗、俄罗斯、中国、马来西亚、印度尼西亚。 

 主要进口国家：巴西、美国、印度、泰国、土耳其、澳大利亚、墨西哥。 



国内尿素出口情况 

 2019年下半年尿素出口较多，但今年一季度我国尿素出口量明显下降，从国际市场价格来看，我

国缺乏出口竞争力。四月初印标中国跟标29万吨，市场反应平淡。 
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尿素行情见底了吗？ 

期货率先反弹，基差收窄，随后山东市场反弹，进而带动周边市场。 

两会期间国内煤炭、化肥企业将会被勒令安全生产，煤炭供应将会有所减

少，尿素的综合成本或有所增加。加之运输也可能将会被限制，贸易商采

购时间被两会压缩。 

传统无烟煤设备完全成本1600-1650元/吨上下，粉煤气化设备完全成本在

1400-1500元/吨左右，气头企业的完全成本1550-1600元/吨左右。 

高速收费削弱西北企业外发半径，山东到货明显减少。 

但是，尿素产量未见明显减少，夏季底肥备肥空间已不大，追肥需求也不

可高估，本次反弹更多是借助两会前煤炭限产的阶段性炒作。 



尿素近年来运行区间 



尿素价格季节性 

上半年尿素季节性不明显；7月-8月行情偏弱，此外价格受秋冬季环保限

产影响及限气影响较大。 



尿素行情展望 

从未来检修计划来看，供应端尿素开工保持相对高位，阶段性略有减少。

投产情况而言，下半年有多套装置待投产，对01合约影响或更大。 

需求端三聚氰胺、脲醛树脂疫情后恢复偏缓，但占比相对较小；复合肥企

业按需采购。 

农业用肥方面，春耕用肥基本结束，夏季底肥备肥充足，农业追肥时期渐

进，但不宜期望过高。 

海外价格快速回落，目前中国价格而言，出口形势不容乐观。 

尿素09短期震荡格局，中期仍有可能震荡下行创出新低，但也需关注工业

品整体表现。 
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