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安徽尿素产业链调研报告  

成文日期 2019 年 10 月 25 日 

摘要： 

1、 供应端来看，全年尿素供应较为稳定，开工率基本维持在 7 成至 8 成范围。尿

素行业供给侧改革后产能过剩情况得到缓解，淘汰固定床工艺进行中，生产装置升级换代

后成本会更低。目前整体尿素产能较高，产量能满足国内需求甚至更多。 

2、 需求端来看，农业需求处于缓慢减少的阶段，工业需求则有所增加。农需减少，

与农业种植面积降低、农作物种植结构转变、国家相关政策引导和其他肥料替代性增加有

关。工业需求方面，与产品利润、环保要求等有关。复合肥在使用便利性和有效性上更优，

且贸易商利润上更佳。但目前复合肥行情也面临弱势，因农作物种植收益不佳，农民降成

本减少肥料用量。板材厂现阶段开工率下滑，与环保政策限制、中美贸易争端扰动、森林

资源保护和房地产市场调控有关。车用尿素和电厂脱硫脱硝需求量增加，均与愈加严格的

环保要求有关。 

3、 贸易商在尿素产业链中话语权弱势，利润相对薄弱，生产厂家占主导权。尿素

现货价格波动大，给贸易商带来的风险也很大，主动冬储的意愿减弱。 

4、 尿素出口是缓解国内产量过多的重要途径，今年出口量将同比增加，达到 400

万吨或以上。但在目前国际市场和国内市场行情均弱势的情况下，出口利润也较低，厂家

集港意愿差。 

5、 对于明年春耕后的尿素行情，部分企业较为乐观，农业刚性需求的存在能够起

到一定支撑作用。目前尿素价格已跌至成本线附近，继续下跌的空间有限，行情可能以区

间震荡调整的方式演绎。后期随着春耕的启动，尿素价格或将企稳后小幅上扬，行情“跟

涨不跟跌”的现象可能会再次发生。 

 

尿素期货上市 2 月有余，九月份中旬之后即出现了一波较为流畅的下跌行情，目前投

资者对于后市行情的看法有所分歧。徽商期货研究所于 10 月下旬组织安徽地区尿素市场
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调研，深入一线交流了解当前行业的现状及产业人士对未来行情发展趋势的看法。一行人

走访了省内多家尿素生产企业及贸易商，现将调研内容整理如下，供投资者参考。 

 

尿素生产企业 A 

目前该厂尿素日产 1000 吨左右，开工率在 6 成，有部分尿素留作自用，一般不进行

主动积库存行为，会留有 7-10 天左右的代发量。价格方面，目前该厂尿素报价为 1770 元

/吨，价格暂未跟随其他企业进行调降。销售方面，目前有经销制和农场订单制，采用现

款现货结算方式。该企业产品销售区域为安徽本土及周边地区，占据一定的地理优势。 

针对目前的下游需求情况，该企业认为由于农业种植结构发生变化，农业尿素需求量

有一定的下滑，全国范围看年度需求量在 3000 万吨左右。在农业用肥上，国家鼓励化肥

施用零增长，主要是因为过量的氮肥会造成土壤结构的改变，对生态环境不友好，因此要

控制氮肥使用量，增加有机肥使用。复合肥行业目前整体开工率不高，与农作物收益不佳

有关，农民种植投入入不敷出，因此会想办法降低成本，由此复合肥用量减少。板材厂开

工率不高，一是由于贸易争端造成出口受到影响，二是其他国家如越南相关产能发展较快，

对中国出口有一定量的替代，三是国家在资源保护上越来越严格，对于木材砍伐有所限制，

四是房地产市场调控对于胶合板使用的影响。车用尿素用量较小，且资源相对集中，对市

场行情影响不大。整体来说秋冬季农业需求有萎缩，工业需求暂时未看到亮点，因此需求

端走弱也将使得尿素价格延续弱势。 

另外，在整体产能上，前两年国家进行供给侧改革，改善了行业产能过多的情况，也

提高了行业利润。但随着落后产能的淘汰与新产能建设投产的交叉进行，市场供应量可能

会在一定程度上大于需求量，这会给后续尿素价格带来压力。 

尿素贸易商 B 

该贸易商的贸易量较大，但据介绍说整体利润相对较薄。利润相较于前几年有所回落，

生产厂家利润保持较高水平，在产业链中占据主导权，相对强势。对于尿素贸易商来说，

由于交通运输的发达以及市场变化的复杂性，选择的做法是随采随卖，通常不进行主动储

存库存，也不会进行冬储，以避免尿素价格大幅波动的风险。据介绍，一般情况下该企业

的库存量大的时候约在二三十万吨，量小的时候约在六七万吨，目前的库存约在三四万吨，

保持若干量的“流动库存”状态。 
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对于后市行情的看法，该企业认为可以关注以下几点。一是 11 月中旬举办的磷复肥

产销会，如果届时收款情况较好将带动其备原料的积极性，这可能是能拉动接下来价格回

升的一大亮点。二是年底还有一至两次印度标，关注印度标结果可能带来的价格波动机会。

三是冬季天然气供应情况，整体看今年天然气紧张情况可能要好于去年，预计对价格提振

作用减弱。四是关注环保政策方面的情况。 

尿素生产企业 C 

该企业拥有 30 万吨尿素产能，采用汽提法工艺，日产量在 1000 吨左右，3 成自用，

7 成外销。原料采购多以晋煤为主。该企业尿素价格调整一方面参考山西、山东、河北等

主流地区大厂价格，另一方面参考自身库存的紧张情况。销售方面，一部分下游客户相对

稳定，会与其签订年度合同，销售有保证。一小部分销售为买断方式，经销商根据尿素挂

牌价自行考虑购买，付款方式为预付款。企业暂未参与尿素出口。 

尿素的使用具有较强的季节性，一般在每年的 2 月底到 5 月份为春耕尿素使用旺季，

下半年的 9 月到 10 月份则有秋种施肥期，11 月开始淡储，其他时期为尿素消费淡季。目

前国家和企业对淡储的态度有所减轻，部分贸易商甚至不再进行冬储。 

该企业尿素的销量，去年数据好于前两年，但从今年的数据来看预计将低于去年。这

主要是因为一方面复合肥销量的增加，挤占了尿素市场；另一方面天气干旱使得肥料用量

减少。安徽地区作为农业大省，省内尿素企业在销售半径上占据了一定的地理优势，但同

时也面临着临近省份如江西、湖北等尿素生产的竞争压力。另外，接下来该企业复合肥产

线将进行检修，自用的尿素量受到拖累。整体来说今年的尿素销售数据将有所减少。 

对于后市的价格，该企业认为，目前行业处于供过去求的局面，下半年的农业需求基

本结束，尿素价格仍将呈现弱势状态。 

 

复合肥企业 D 

在尿素的下游需求中，复合肥用尿素约占 15%的比例。据介绍，目前全国复合肥企

业开工率整体都不高，约在 40%左右。下游需求的走弱是主要原因，农作物种植面积在

逐渐减少，农民施撒肥料的品种在改变，氯化铵代替了一定的尿素使用量，且我国增加进

口农产品对于国内农业种植会产生一定的冲击。长此以往，一些竞争力不强的小型复合肥

厂将被淘汰。复合肥行业的产能过剩问题依然存在，行业较为低迷，但随着形势的发展，
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行业集中度将有所提高。 

由于我国土地肥料施用单耗较高，对土壤结构造成了一定的影响，土壤肥力会有所流

失，为保证粮食产量和生态环境的健康发展，国家鼓励增加有机肥的使用，减少对化肥的

使用，因此复合肥使用量增速放缓。这对于尿素价格的支撑作用也有减弱。 

尿素生产企业 E 

该企业拥有 30 万吨产能，采用固定床工艺。正在建设 50 万吨航天炉新产能，淘汰老

装置，投产新装置，航天炉需要 1-2 年的时间建设完成。航天炉粉煤气化技术能够对原料

的利用率更高，使得尿素生产成本更低，是国家政策鼓励和多数尿素企业生产升级换代的

选择。 

生产方面日产量在 1000 吨左右。国庆节后停炉检修一段时间，企业存在 5000 吨左右

的库存。行情不好时，会调整生产线上的产品结构转产液氨。企业同时拥有甲醇 15 万吨

产能，今年尿素和甲醇利润情况不佳甚至有亏损，双氧水利润较好，弥补了一部分损失。

尿素销售价格有所下滑，整体行情不佳。 

尿素下游需求农业与工业两大板块呈现此消彼长的关系，在前两天的日志中我们已经

对农业需求的减少现象有所分析。在尿素的工业需求中，胶合板用量受环保政策和房地产

市场景气度影响较大。目前安徽地区胶合板厂开工率不高，小型胶合板厂环保达标度欠缺，

环保管控相对较严。三聚氰胺、新材料及脱硫脱硝对尿素需求量有所增加，车用尿素保持

稳步增长的态势，尤其是电厂的脱硫脱硝领域增长较快。过去电厂多使用液氨进行脱硫脱

硝，但由于液氨是一种危化品，国家政策要求加快推进尿素去进行替代升级，因此今年以

来电厂对于尿素的需求量增加较多，如安徽本土淮南、芜湖、安庆等地区的电厂均增加了

采购量，是尿素消费新的增长亮点。 

尿素生产企业 F 

该企业产能在 100 万吨，预计今年产量在 45 万吨左右，拥有 3 座造粒塔。企业销售

情况尚可，暂无库存。客户群体一部分为贸易商，另一部分为直接到终端的胶合板厂。 

据介绍，印度全年对尿素的需求量在 3000 万吨左右，其中 600 万吨需要从国外进口，

因此印标成为消化我国国内产量的途径之一。去年同期尿素价格较高约在 2140-2160 元，

目前尿素价格则降至 1740 元。这主要是因为 2018 年从 8 月初开始，受印标利好刺激价格

一路上行，10 月初印度拒绝从伊朗进口尿素，利好中国尿素出口到印度，加剧中国尿素
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行情提振幅度，到 10 月下旬价格达到全年最高点。但今年以来向印度出口尿素并未能明

显提振国内行情，国际尿素市场同样面临着价格低迷的问题，我国尿素出口到印度“无利

可图”。据悉接下来仍将有一至两次印度招标，需关注目前偏弱势的国内尿素市场到时能

否得到一定的利好支撑。 

尿素生产企业 G 

该企业拥有尿素产能 150 万吨，甲醇产能 140 万吨，目前尿素日产在 3500 吨左右，

开工率较高。由于复合肥利润较高，公司也有专门的复合肥生产线。销售渠道相对通畅。 

据介绍，尿素作为单品肥料在利用率上要比复合肥低，且大型农田播种时施撒复合肥

更具有便利性，因此近年来复合肥抢占了尿素的部分市场份额。“虾稻共作”的新型农业

生产模式也对肥料的使用产生了冲击。安徽地区主要的农作物包括小麦、水稻、玉米和大

豆等，其中小麦和水稻的种植面积在 3000 万亩以上，对尿素的需求量最大。因此尽管在

农业需求上有一定量的缩减，但在作物生长周期到来时对尿素的刚性需求仍然支撑着价

格。 

对于国家大力推进有机肥代替化肥对尿素市场的影响，企业人士认为，目前有机肥使

用量占比较小，市场占有率规模可能在 5%左右，仍处于起始阶段。有机肥拥有节约成本、

提高果实口感以及改善生态环境等优点，但在使用效率上没有尿素等化肥见效快，所以政

府在这方面加大了补贴投入。目前来看对于尿素等化肥的冲击较小。 

 

企业人士对于明年的尿素行情较为乐观。目前尿素价格已跌至成本线附近，继续下跌

的空间有限，冬季原料煤炭价格相对稳定因安全生产对供应略有影响，对于在产业链中掌

握较强话语权的生产厂家来说，价格继续大幅下跌是不愿意看到的现象，尿素的成本支撑

较强。后期随着春耕的启动，尿素价格或将企稳或小幅上扬，行情“跟涨不跟跌”的现象

可能会再次发生。 

 

总结： 

1、 供应端来看，全年尿素供应较为稳定，开工率基本维持在 7 成至 8 成范围。尿

素行业供给侧改革后产能过剩情况得到缓解，淘汰固定床工艺进行中，生产装置升级换代

后成本会更低。目前整体尿素产能较高，产量能满足国内需求甚至更多。 
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2、 需求端来看，农业需求处于缓慢减少的阶段，工业需求则有所增加。农需减少，

与农业种植面积降低、农作物种植结构转变、国家相关政策引导和其他肥料替代性增加有

关。工业需求方面，与产品利润、环保要求等有关。复合肥在使用便利性和有效性上更优，

且贸易商利润上更佳。但目前复合肥行情也面临弱势，因农作物种植收益不佳，农民降成

本减少肥料用量。板材厂现阶段开工率下滑，与环保政策限制、中美贸易争端扰动、森林

资源保护和房地产市场调控有关。车用尿素和电厂脱硫脱硝需求量增加，均与愈加严格的

环保要求有关。 

3、 贸易商在尿素产业链中话语权弱势，利润相对薄弱，生产厂家占主导权。尿素

现货价格波动大，给贸易商带来的风险也很大，主动冬储的意愿减弱。 

4、 尿素出口是缓解国内产量过多的重要途径，今年出口量将同比增加，达到 400

万吨或以上。但在目前国际市场和国内市场行情均弱势的情况下，出口利润也较低，厂家

集港意愿差。 

5、 对于明年春耕后的尿素行情，部分企业较为乐观，农业刚性需求的存在能够起

到一定支撑作用。目前尿素价格已跌至成本线附近，继续下跌的空间有限，行情可能以区

间震荡调整的方式演绎。后期随着春耕的启动，尿素价格或将企稳后小幅上扬，行情“跟

涨不跟跌”的现象可能会再次发生。 

 

 

 

 

 

【徽商期货有限责任公司月度分析报告由徽商期货研究所组织撰写，供业务人员

及在徽商期货进行期货交易的投资者参考。尽管本刊所载信息我们认为是由可靠来源

取得或编制，徽商期货并不保证本刊所载信息或数据的准确性、有效性或完整性。本

刊所载资料不应视为阁下对任何期货商品交易的直接依据。在选择期货投资以及对期

货商品做出交易决策之前，建议向徽商期货专业人士咨询。未经徽商期货授权，任何

人不得以任何形式将本刊内容全部或部分发布、复制。】 
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