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 摘 要  

因生猪养殖端有实质性产能恢复，叠加进口量增加、中央储备冷冻肉抛储常

态化以及商品猪出栏体重增加等因素，供给量有所增加，预计生猪价格重心在波

动起伏中向下运行。受制于当前母猪存栏量恢复速度较慢，非洲猪瘟疫情仍在点

状发生，生猪供给量较难出现爆发性增涨，预计价格重心仍然难以回落至 19年 8

月之前的价格区间。 

具体细分来看，6-8 月价格维持强势，但难以突破今年 2 月 38元/kg的价格

高点。9 月市场进入博弈，如果 6-8 月价格强势的判断如能够证实，养殖终端会

在消费较好的 9 月压栏挺价，与屠宰企业的压价形成博弈。据母猪存栏恢复情况

推算，10 月开始商品猪出栏继续增加，10-12 月价格以回落为主。如果非洲猪瘟

疫情因暴雨和长途调运等因素出现大面积扩散，或新冠病毒疫情防控局势转变则

价格运行情况需要重新评估。 
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第 1 章 宏观影响与产业政策 

1.1 猪肉价格对 CPI 上涨压力仍存 

根据国家统计局发布的 5 月国民经济数据显示，5 月居民消费价格（CPI）重回 2

时代。5 月份，全国居民消费价格同比上涨 2.4%，涨幅比 4月份回落 0.9个百分点；环

比下降 0.8%。据分项情况可见，CPI食品、非食品双双连续回落，尤其 CPI食品自年内

高点 5.4%，大幅回落至 3 个百分点。而 CPI 食品类各分项中，明显能够看到猪肉价格

项为主要拉动项，且从高位回落明显，自年内 2月最高点 135.2%回落至 81.7%。从猪肉

价格对 CPI 同比拉动作用中的角度考虑，其 5 月拉动作用为 1.98 个百分点，相对于最

高值 3.19个百分点有明显回落，但仍然明显高于此轮猪周期之前的历史运行区间。 

总体来讲，当前 CPI整体运行稳定，缺乏大涨支撑，但结构性矛盾凸显，猪肉价格

单项对 CPI带来的上涨压力仍然存在。此外，猪肉价格还关乎到百姓民生，预计以“稳

价格、保供给”为主旨的系列政策持续性较高。 

图 1.1.1&1.1.2：CPI 食品、非食品分项& CPI 食品类各分项 

 

数据来源：国家统计局、南华研究  

图 1.1.3：猪肉对 CPI 拉动 

 

数据来源：国家统计局、南华研究                         
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1.2 人均消费尚未饱和 

我国居民人均食品消费量中猪肉消费在 2013-2018 年间稳步增长，自 13 年的

19.77KG 上涨至 18年的 22.83KG，年均上涨 3.09%，而其中农村居民人均猪肉消费量在

18 年已经达到 22.96KG，超过城镇居民人均猪肉消费量 0.96 个百分点。近年居民人均

猪肉消费量以较快速度增长，截至 18 年，人均猪肉消费的趋势性依然为上行趋势。而

我国居民人均消费量的牛肉、羊肉、禽类与鸡蛋等整体也处于增涨趋势之中。我国居民

对生猪和其他肉类的消费需求仍尚未达到饱和。 

图 1.2.1：人均猪肉消费量 

 

数据来源：国家统计局 南华研究 

图 1.2.2&1.2.3：人均牛羊肉、禽肉、蛋消费量 

 

数据来源：国家统计局 南华研究 

 

1.3 产业政策 

产业政策维持一季度报告中“稳定价格，保障供给”两个主线的判断。去年 8 月，

国常会提出“国五条”措施保供稳价会议明确指出地方要立即取消超过法律法规的生猪
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限养、禁养政策，要支持农户养殖，对禁养区内养猪场要支持异地搬迁重建。此节点可

以确认政策从环保严管切实转向为稳价格保供给。具体政策内容包括贷款贴息、生猪保

险额补贴、取消环保“一刀切”、合法运输种猪及冷冻鲜肉免收通行费、扩建规模养猪

场给予一次性奖励、保障生猪养殖用地等方面。进入 2020年，中央一号文件专门指出，

要加快恢复生猪生产，生猪稳产保供是当前经济工作的一件大事，要采取综合性措施，

确保 2020 年年底前生猪产能基本恢复到接近正常年份水平。生猪生产专门列项在中央

一号文件中，代表国家已把当下生猪产业的重要性提升到了前所未有的位置，要像抓粮

食生产一样抓生猪生产。保供给、稳价格将成为产能恢复前我国生猪产业政策两大主线，

各地方配套政策更是高频出台&落实。政策详情可见《生猪专题系列报告（二）：近年养

殖政策变迁》。 

产业政策总体来讲对规模企业的实际落地意义较大，据少量样本了解，部分政策对

中小养殖户的实际意义偏低。产业扶持政策的不断出台带动生猪产能与供给出现回升，

同时推动生猪养殖行业结构向集约化发展。 
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第 2 章 生猪供给“缓”步恢复 

2.1 供需平衡表 

据 USDA数据显示，我国 19年生猪供给 4650万吨，高于国家统计局数据 4255万吨，

生猪进口 260万吨，高于海关总署的 196.7万吨。不同口径数据总供给相差 458.3万吨，

但两者均明显小于我国发生非洲猪瘟之前年度 5500 万吨以上的消费量，生猪价格在高

价格区间达到新的供需平衡，供需平衡表沿用 USDA的预估值作为参照。 

表 2.1.1：我国猪肉供需平衡 

我国猪肉供需平衡情况 

 产量 进口 总供给 出口 国内消费 总需求 

2015 5645.4 102.9 5748.3 23.1 5725.2 5748.3 

2016 5425.5 218.1 5643.6 19.1 5624.5 5643.6 

2017 5451.8 162 5613.8 20.8 5593 5613.8 

2018 5404 156.1 5560.1 20.3 5539.8 5560.1 

2019 4650 260 4910 13 4897 4910 

2020 3600 370 3970 10 3960 3970 

数据来源：USDA 南华研究 

 

2.2 能繁母猪存栏见底回升 

据农业农村部信息，5月份能繁母猪存栏环比增长 3.9%，连续 8个月环比增长，累

计增长 23.3%。据统计口径内能繁母猪数据统计，19 年 11 月环比下降趋势停滞，环比

变化绝对值缩减至约 0.1 个百分点，而后逐步见底回升；截至 2020 年 5 月统计口径内

能繁母猪存栏回升至 665359万头，较最低点回升超过 6%。 

从各大区恢复速度来看，东北大区能繁母猪恢复情况最好，尤其今年 3月、4月恢

复环比超过 5%。其次是华东、华中及华南地区恢复较好，西南等地能繁母猪恢复速度

较慢。而从各大区能繁母猪绝对量来看，当前华中地区产能占据 49%的份额，撑起了生

猪产能的半边天。其次是华东与东北地区，分别占 24%与 10%。 

总体来看，能繁母猪存栏自今年 1月起已经见底，存栏量开始稳步回升，但绝对量

相较于疫情前水平仍有较大差距。而能繁母猪存栏回升的背后，能繁母猪的存栏结构也

存在新的问题，同数量能繁母猪的繁育效率有明显下降。 
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图 2.2.1：能繁母猪月度存栏 

 

数据来源：涌益咨询 南华研究 

图 2.2.2&2.2.3：各大区能繁母猪月度存栏&存栏占比 

 

数据来源：涌益咨询 南华研究  

2.3 能繁母猪存栏结构与存在问题 

能繁母猪存栏量见底回升的同时，二元能繁母猪的存栏结构也产生了实质性变化。

由于二元能繁母猪稀缺，叠加养殖利润高企，在能繁母猪的补栏过程中将三元商品猪留

种转为繁育母猪的情况屡见不鲜，二元能繁母猪占比显著下降。 

50KG 二元能繁母猪价格自 19 年 6 月 8 日的 2164 元快速上涨至 19 年 11 月 1 日的

5376元/头，而后维持在 5200-5800区间高位运行，截至 20年 6月 11日，二元能繁母

猪价格上涨至 5241 元/头，较去年同期上涨 142%。此外，即便近期生猪价格重心有所

下移，二元能繁母猪价格也未出现松动，同时很少有养殖企业主动出售二元能繁母猪，

优质的产能意味着未来的利润与市场占有率，稀缺性短期无法改变。 
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图 2.3.1：全国二元能繁母猪均价 

 

数据来源：涌益咨询 南华研究 

二元能繁母猪在产能中的占比从常规时期的 90%下降至 51%，然而这部分能繁母猪

产能并不能与传统的二元能繁母猪相比。据少量市场样本采集信息得知，其在繁育成活

率 PSY方面，与传统二元能繁母猪相比要下滑 20-30%，个别养殖企业下降 50%；繁育胎

龄也较短，三元母猪繁育 2胎后大部分需要淘汰，少量管理水平高的可以繁育 3胎；在

配种成功率、与分娩率等指标上也会大打折扣。 

图 2.3.2：能繁母猪存栏结构 

 

数据来源：涌益咨询 南华研究 

总体来看，能繁母猪环比虽然回升，但按照当前三元母猪的占比来推算，行业实际

生产效率较传统 9：1 时期同数量母猪下降 13%以上。此外，能繁母猪存栏量将面临三

元部分反复淘汰与补栏的过程，环比提高速度很难持续增加。比如春节前补栏的三元母

猪，当前繁育一胎后已经开始部分淘汰。所以能繁母猪的存栏量见底回升，产能恢复定

性不断向好，但恢复速度不容过度乐观。 
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2.4 能繁母猪存栏对价格的影响 

能繁母猪存栏的回升，按母猪的受孕分娩周期、仔猪断奶周期、育肥出栏周期计算，

直接影响约 10 个月后的商品猪出栏量。那么直接逻辑上会影响新增商品猪的供给量，

从而压制商品猪出栏价，通过计量统计也可佐证此滞后的定性影响，当期能繁母猪存栏

的同比回升，会对未来 10-11 个月的商品猪出栏价环比变化产生显著的负相关性影响。

而当前商品猪母猪留种转为能繁母猪的行为普遍存在，那么实际商品猪出栏量会明显少

于历史常规情况，所以不做定量参考。 

图 2.4.1：能繁母猪存栏变化与 10 个月后商品猪出栏价格变化线性散点图 

 

数据来源： 南华研究 

 

 

2.5 商品猪存栏缓步回升 

据农业农村部信息，20 年 5 月生猪存栏环比增长 3.9%，连续 4 个月环比增长，比

2019年年末增加 3800万头。农村农业部信息近期不再更新绝对存栏量，但趋势与市场

数据较为稳合。据天下粮仓数据，统计口径内 500家企业存栏环比连续 5个月增涨，但

截至 20 年 5 月存栏量较 19 年同比仍然下降 19.65%，较非洲猪瘟疫情前仍存在显著差

距。 
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图 2.5.1 生猪养殖企业存栏情况 

 

数据来源：天下粮仓 南华研究 

而涌益各口径数据，商品猪存栏量变化情况与其能繁母猪存栏量变化的拐点滞后怀

孕分娩的周期较为对应，不同体重总计商品猪存栏量连续两个月回升。而据不同体重年

龄段来看，80KG 以上商品猪存栏量未见拐点，这与前期集中恐慌性抛售超大猪也有一

定关联；而 50-80KG 商品猪存栏连续 2 个月出现回升，而 50KG 以下的商品猪存栏在今

年 2月出现向上的转点。这与农村农业部和涌益数据中母猪环比变化出现拐点的数据较

为对应。那么按当前统计口径内不同体重的商品猪生长周期粗略推算，约 8月中下旬商

品猪存栏开始集中回升，9-10月开始出栏有集中增加。 

图 2.5.2&2.5.3：商品猪存栏&商品小猪存栏 

 

数据来源： 涌益咨询 南华研究 
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图 2.5.4&2.5.5：商品中猪&商品大猪存栏 

 

 

数据来源： 涌益咨询 南华研究 

2.6 进出口持续增加 

据海关总署数据，我国 20 年 1-4 月共进口冷冻猪肉 1317805 吨，较去年同期上涨

179.9%。自 19 年 10 月起，我国猪肉净进口量迅速增加，截至 20 年 4月往前的 6 个月

的进口量同比均有显著上涨。尤其今年 1月 1日开始，税则委员会调整包括猪肉等部分

商品进口关税。根据《关税税则委员会关于 2020 年进口暂定税率等调整方案的通知》

（以下简称《通知》），将有 859项商品将实施低于最惠国税率的进口暂定税率。据了解，

冻的带骨猪前腿、后腿及肉块 2020年最惠国税率为 12%，2020 年暂定税率则为 8%，下

降了 4个百分点，其他冻猪肉同样从 12%将降低至 8%。 

图 2.6.1：能繁母猪月度存栏 

 

数据来源：海关总署 南华研究 

我国常规 5500 万吨的食用总量来说，净进口增加但很难补足中长期供给缺口。按

USDA 数据统计，19 年全球共出口 947.6 万吨猪肉，其中欧盟、美国、巴西及俄罗斯四

国猪肉产量总计为 4373 万吨，四国出口总计为 742.6 万吨。如果静态来看，我国生猪

消费恢复到 5500万吨，按去年 4650万吨的产量计算，供需差值大于上述四国出口总量。
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当然，猪肉消费具有相当大的弹性，还有肉禽、鸡蛋等替代产品的供给增加，所以实际

供需差值小于静态计算的绝对量。但是就数量比较而言，单纯依靠进口很难保证我国生

猪供给回到 5500 万吨水平，所以猪肉进口发挥的作用主要是增加生猪供给的边际量，

在关键节点平抑短期价格波动。 

近期，北京新发地市场出现新冠病毒疫情，此事件有可能对生鲜食品进口产生影响，

加之德国大型肉联厂出现聚集性新冠病毒感染的情况，我国 19 年自德国进口猪肉及制

品约 52 万吨，不排除对冷冻猪肉进口实施更严格管理的可能性，20年下半年进口量较

历史同期会有显著增加，但是近半年来冷冻猪肉进口量的增加速度可能会受到影响。 

 

2.7 国家冷冻肉抛储 

中央储备冻猪肉投放竞价交易在今年频繁开展，目前已经成为常态化市场投放。截

至第 24 周，全国冷冻猪肉库存使用率下降至 15.33%，较年初第一周下降 34.1%。截至

5 月底，中央储备冻猪肉在年内共 20 次投放市场，年内已累计投放 38 万吨冷冻猪肉。

假设后 7 个月投放频率与前 5 个月持平，全年将投放约 91.2 万吨冷冻猪肉。此外，今

年中央储备冷冻肉库存使用率下降 8.08 个百分点，以现有库存使用率倒推，当前库存

总计约 72万吨。 

中央储备冷冻猪肉投放市场对供给的影响情况与进口猪肉类似，主要作用是平抑短

期价格上涨，尤其是抛储频率增加，对市场情绪打压作用显著，但是单纯从量级上看，

较难平抑市场供需差值。 

 

 

 

图 2.7.1：冷冻猪肉库容使用率 

 

数据来源： 南华研究 
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表 2.7.1：中央储备冷冻猪肉投放 

2020 批次 交易时间 交易数量 累计 

1 1 月 3 日 3 3 

2 1 月 9 日 2 5 

3 1 月 17 日 3 8 

4 1 月 21 日 2 10 

5 2 月 7 日 1 11 

6 2 月 14 日 2 13 

7 2 月 21 日 2 15 

8 2 月 27 日 2 17 

9 3 月 5 日 2 19 

10 3 月 13 日 2 21 

11 3 月 2 日 2 23 

12 3 月 27 日 2 25 

13 4 月 2 日 2 27 

14 4 月 10 日 2 29 

15 4 月 16 日 1 30 

16 4 月 23 日 1 31 

17 4 月 29 日 2 33 

18 5 月 15 日 1 34 

19 5 月 22 日 1 35 

20 5 月 27 日 3 38 

 

数据来源：华储网 南华研究 

2.8 出栏猪重长期趋势向上 

全国商品猪出栏体重在过去两年的时间里呈现明显的上升趋势。18年 30周往后的

时间内生猪出栏体重的平均值约为 116.28KG，而 20 年前 24 周的平均出栏体重已经达

到 132.08KG，上升 13.89%。一方面，随着生猪价格上升，料肉比更具经济效益，原本

料肉比可接受的体重边际也在不断上升。另一方面，生猪是产业链的中间环节，最终提

供的猪肉产量才是产成品，按当前出栏平均猪重去静态折算猪肉产量，那么现阶段总出

栏的生猪数量到 116KG均重出栏数量的 87.8%即可提供等量的猪肉供给。那么当前生猪

产业所能提供的猪肉供给量，相对于 18 年等量的存栏与出栏数量所能提供的猪肉供给

量更多。此外，近短期生猪出栏平局体重较高，也与北方市场标猪供给量较少有关。 
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图 2.8.1：全国商品猪出栏平均体重 

 

数据来源：涌益咨询 南华研究 

 

2.9 养殖利润因仔猪价格分化 

近期养殖利润重心随猪价有所下移，截至 6月 12日，自繁自养养殖利润为 1954元

/头，较前期最高点下降 37%；外购仔猪养殖利润 896 元/头，较前期最高点下降 68%，

近期外购仔猪养殖利润曾下降至 486 元/头，此阶段性低点已经回落近非洲猪瘟发生之

前的利润区间之内。 

由于仔猪价格在 3月下旬至 5 月初与生猪价格走势不一，在近期的猪价回落中仔猪

价格表现明显强于生猪价格，进而形成了自繁自养模式与外购仔猪模式养殖利润的分化

加剧。两种模式的利润差值在本轮猪价上涨启动初期仅在 80 元左右，而后持续上涨至

近期的 1000 元水平以上。一方面反应出仔猪作为生产资料的稀缺性，其对应的是未来

利润的兑现与出栏量市场占有率；另一方面也反应出几个月前不需要思考就扩养盈利的

时期已经结束。 

中期看外购仔猪盈利空间逐渐收窄，因此养殖端补栏积极性减弱，仍以管理水平较

高的规模场补栏为主，仔猪价格表现平庸，截至 6 月中旬 15KG 仔猪平均价格回落至

115.77 元/KG，当前养殖利润对外购仔猪饲养所承受的风险度覆盖度不足，难以支撑仔

猪连续上涨。但 7KG 仔猪价格有抬头迹象，规模养殖场开始补栏仔猪用以应对春节出

栏。 

总体看，养殖利润经过本轮生猪上涨初期的快速拉升，又经历了前期恐慌性抛售生

猪导致的快速下跌，预期现阶段回归理性市场，维持偏高利润运行，但较难创出新高，

同时利润差值维持强势。此外，规模企业在当前利润情况下仍有扩产积极性。 
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图 2.9.1：生猪养殖利润 

 

数据来源：涌益咨询 南华研究 

图 2.9.2&2.9.3：仔猪价格 

 

数据来源：天下粮仓 涌益咨询 南华研究 
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第 3 章 消费筑底待回升 

3.1 屠宰与出栏 

我国猪肉的主要类型有热鲜猪肉、冷鲜肉和冷冻肉。从市场份额来看，热鲜猪肉约

占我国市场的 70%，包括白条肉、分体肉等;冷冻肉约占我国猪肉市场的 20%。今年受到

新冠病毒疫情影响，占据绝大数消费份额的鲜肉消费下滑明显，下游餐饮业和学校等集

体消费表现持续不佳，屠宰企业订单量持续低迷，导致生猪需求较差。 

因终端白条肉消费为散点消费，那么出栏与屠宰环节可直接反映终端消费的冷暖。

据农村农业部的统计的全国 2000 万主营业务收入规模以上的生猪定点屠宰企业屠宰量，

自二月创出近 10 年单月最低屠宰量的后逐渐回升， 20 年 5 月屠宰量回升至 1385.21

万头，环比增加 8.3%，但仍然低于去年同期 27.6%。20 年 5 月统计口径内屠宰企业开

工率仅 23.2%，较去年同期下降 18.5 个百分点，20 年前五月平均屠宰企业开工率为

25.82%，较去年同期下降 26.85个百分点。 

预计屠宰企业订单量大幅下降的可能性很低，对应生猪的需求也会有所好转。疫情

防控稳定，集体餐饮有序开启，但当前北京等地再次出现新冠病毒疫情，叠加 6-7月并

非生猪需求旺季，预计生猪需求快速大幅回升的可能性也较低。综上，生猪需求大概率

会以较慢速度向往年常规水平逐渐回升。 

 

 

图 3.1.1：生猪屠宰量 

 

数据来源：农村农业部 南华研究 
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图 3.1.2：全国屠宰企业平均开工情况 

 

数据来源：涌益咨询 南华研究 

3.2 高相关性商品价格与替代性 

猪肉消费在我国市场的消费较为刚性，在此前的猪周期当中，猪肉在肉类消费中的

占比并未发生大幅波动，主要在 62%-67%之间浮动。此外，对比猪肉和禽肉消费量的年

度趋势变化，并未在中长期趋势上产生替代性，主要呈现同时增涨的趋势。可以理解为

我国肉类消费仍未达到饱和，总量未见顶的情况下并未显现此消彼长的替代性。 

图 3.2.1&3.2.2：历年肉类消费情况 

 

数据来源：涌益咨询  南华研究 

其他蛋白商品价格方面，牛羊肉大宗价也随本轮猪周期有显著上涨。截至 20 年 6

月 12日北京新发地农副产品批发市场牛肉大宗价格相比于 18年 8月初上涨 20%；同期

羊肉大宗价上涨 24%。而白羽鸡价格因禽类存补栏周期较短，往往在一轮猪周期中会涵

盖多轮“鸡”周期，北京新发地农副产品批发市场白羽鸡大宗价在 19年 11月初见顶后

大幅回落，鸡蛋大宗价也是于 19 年 11 月初见顶回落，最高达到 11.55 元/公斤。价格

变化上牛羊肉价格长期趋势与生猪价格变化较为贴近，而鸡蛋和白羽肉鸡在近 7个月的

回落中见顶节奏与生猪价格走势较为一致。 
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图 3.2.3&3.2.4：牛羊肉、鸡肉&鸡蛋大宗价 

 

数据来源：WIND  南华研究 

总体来看，猪肉与包括牛羊肉、鸡肉以及鸡蛋在内的不同蛋白品在消费量变化趋势

上较为一致，在价格变化方面呈现不同周期的共振。那么其他蛋白品对猪肉的长期替代

作用有限，中短期看当前鸡肉与鸡蛋价格较低，对生猪价格的大幅上涨或有一定抑制作

用。 
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第 4 章 综述 

我国生猪养殖市场近年向集约化、规模化方向快速发展，但散养户仍然占据较高比

例，截至 19 年底，我国散养户占比达到总量的 38%，仍然占据非常大的份额。生猪养

殖结构对目前的市场主要有两方面的影响：1、生猪产能恢复非洲猪瘟发生前仍需耐心，

当前产能恢复主要依靠占据 60%份额的集团公司与规模企业，市场反馈非洲猪瘟情况与

官方数据有差异，规模企业可以更好的防控非洲猪瘟疫情，且规模企业具备“拔牙”实

力可以更好的应对已发生疫情。此外，规模以上企业所能获得落地的银行贷款、政府补

贴等优惠也好于散养户。2、市场价格容易出现阶段性的波动加剧，散养户容易出现跟

风补栏、压栏或恐慌性抛售的情况，比如前期北方部分散养户跟风补栏育肥猪，其中部

分散户最终亏损出场。此外今年第 17 周前后 150KG 以上生猪出栏占比有明显起伏，也

是由于市场集中恐慌性抛售压栏的超大猪导致，生猪价格 4-5月的下跌幅度也因此加剧。 

 图 4.1.1&4.1.2：养殖企业结构&非标猪出栏占比 

 

数据来源：涌益咨询  南华研究 

综合上述信息，认为生猪供给量为影响价格运行方向的主要因素，生猪消费与高相

关性商品价格变化主要影响生猪价格的变化幅度。对后半年生猪价格的走势判断为：因

生猪养殖端有实质性产能恢复，叠加进口量增加、中央储备冷冻肉抛储常态化以及商品

猪出栏体重增加等因素，供给量边际逐渐增加，价格重心在波动起伏中向下运行。受制

于当前母猪存栏量恢复速度较慢，非洲猪瘟疫情仍在点状发生，生猪供给量较难出现爆

发性增涨，预计价格重心仍然难以回落至 19年 8月之前的价格区间。 

具体细分来看，6-8月价格维持强势，生猪尤其标猪供给不足叠加长途调运成本与

损耗高支撑价格走强，但价格上涨幅度受到消费低迷与高相关性商品价格较低的抑制，

预计难以突破今年 2月 38元/kg的价格高点。9月市场进入博弈，据当前不同体重的生

猪存栏量折算，8月末大猪存栏有所增加，但是如果 6-8月价格强势的判断如能够证实，

养殖终端会在消费较好的 9月压栏挺价，与屠宰企业的压价形成博弈。10-12月价格回

落为主，据母猪存栏恢复情况推算，10 月开始商品猪出栏较 9 月继续增加，价格以回

落为主，因散养户占比较高，不排除出现跟风压或栏抛售行为加剧价格波动。如果非洲

猪瘟疫情因暴雨和长途调运等因素出现大面积扩散，或新冠病毒疫情防控局势转变则价

格运行情况需要重新评估。 
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