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新湖玉米专题:2020 年临储玉米拍卖政策解读及展望 

今日(2020 年 5 月 20 日)国家粮食交易中心发布 2020 年第一批国家临储玉米竞价销

售交易公告,5月 28 日首拍，首周投放 400 万吨，拍卖底价较 2019 年持平。 

图表：2020 年临储玉米拍卖公告（截取） 

 

      

    

资料来源：国家粮食交易中心、新湖期货研究所 

公告称经国家有关部门研究决定，2020 年 5 月 28 日在国家粮食和物资储备局粮食

交易协调中心及联网的各省（区、市）国家粮食交易中心组织开展国家临储玉米竞价交

易。从拍卖时间上看，5月 28 日开拍，较去年首拍时间延后一周，按照往年拍卖于 10

月底结束的规律来看，预估总计可拍 20周，去年拍卖总计 21周。从粮源投放上来看，



 

XINHU  REPORT 2 

首次临储玉米拍卖投放量 400 万吨，与去年周度投放量持平，其中黑龙江粮源首周投放

268 万吨，占投放总量比例最大，为 67%，其中 34万吨为 2014 年粮源，其他省份拍卖均

为 2015 年粮源。目前临储玉米库存剩余约 5400万吨，绝大部分为 2015年粮源，仅有

极少部分为其他年份玉米，2015年的粮源是拍卖的主力，按照每周投放 400万吨，投放

共 20周计算，预估累计投放量可达 8000万吨，若 5400万吨临储库存全部成交，估算

总成交率将达到 67.5%，从近几年的临储玉米拍卖总成交率来看，成交率最高的为 2017

年的 59.41%。从拍卖定价上看，今年拍卖底价与去年均持平，同等级 2014年粮源较

2015年粮源低 50元/吨，但 2014年粮源数量过少，对价格影响暂可忽略，市场的关注

度主要集中在黑龙江地区的 2015年粮源上。 

图表：近年临储玉米拍卖投放成交情况（万吨） 

 

资料来源：国家粮食交易中心、新湖期货研究所 

今年为期近 3个月的临储拍卖传闻炒作阶段终结束，盘面对临储拍卖传闻的炒作自

底价提升 50、70、100元/吨的传闻版本开始，配合着贸易商的囤货热情和现货价格的

抬升，走出一轮较为顺畅的上涨行情，后续随着传闻逐渐较前期版本偏空，倾向于拍卖

底价同比持平，且增加一次性储备投放传闻，以及市场对大量进口美玉米的担忧，盘面

冲高后于 4月底附近体现一波下跌压力。	

按照吉林二等粮源拍卖底价 1690元/吨计算，加上 90元/吨的升贴水和出库费、

120元/吨左右的运费，粮源底价成交集港成本约 1900元/吨，目前锦州港报价约 2000

元/吨，较该成本高出 100元/吨，折合到盘面 9月合约交割成本大概在 1950元/吨附

近，按照拍卖溢价 50元/吨估算，盘面 9月合约在整千点位附近支撑较强，目前 9月合

约基本体现出 80元/吨左右的溢价预期。因而盘面 9月合约的底部区间，预计在拍卖底

价成交到溢价 50元/吨的交割成本之间，盘面下方空间较小，拍卖政策底价支撑较强。	

而盘面短期上涨的动力主要在于拍卖成交的实际溢价水平，市场对拍卖溢价情绪首

先会反应在接下来几天的玉米现货价格上（下周四之前，即首拍前），按照目前吉林省

新季玉米主流报价 1980元/吨来看，吉林二等拍卖粮源底价 1690元/吨，加 90
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元/吨升贴水和出库费，合计 1780元/吨，拍卖粮源底价成本较当地玉米价格低 200元/

吨（目前产港玉米价格倒挂），黑龙江绥化地区目前新季玉米三等报价 1950元/吨，按

照黑龙江二等粮源底价 1640元/吨加 90元/吨费用计算，合计 1730元/吨，较当地新粮

低 220元/吨，因而对于拍卖粮源来说，成交溢价可以想象的空间还是很大的，而且今年

用粮企业整体库存偏低，政策性粮源的需求预期很大，今年拍卖总成交率以及一定程度

的溢价预计还是有保证的。再者，今年大概率是临储玉米大量供应的最后一年，自 2008

年临储玉米收购政策开始，临储粮源在东北各大库点存放，因临储玉米粮权归国家，所

以各大库点会有国家支付的高于市场价格水平的仓储费用收入，据市场主体反馈，该部

分仓储费用每年约 80元/吨左右，而近几年因临储玉米大量成交，社会库容大量释放，

部分库点社会粮源的仓储费仅为 20元/年，仓储费用收入问题也是一些拍卖粮“出库

难”问题出现的原因之一，因而今年出库问题也会是市场关注的一个热点，今年大多数

粮源处于黑龙江，库点位置物流运输相对困难，毕竟是经过近几年拍卖拍剩下的粮源，

地理位置方面多少会较往年偏差一些，因而拍卖成交后到集港之间的费用成本预计较往

年有所提高。	

近期玉米现货市场比较突出的表现在于贸易主体走货积极，企业门前到货量激增，

上周山东深加工企业晨间未卸车辆峰值突破 2200 辆，现货价格应声回落，后续到货车辆

降至几百辆，价格企稳略有上调，今日未卸车辆再次超过 1000 辆，由此看出，市场贸易

环节粮源数量相对充裕，虽构不成供应压力，但亦着实不少，尤其是在走货意愿相对集

中的阶段，贸易环节情绪带来的“助涨助跌”蓄水池的作用得到体现，市场的看涨意

愿，来自于临储库存即将见底的预期叠加我国玉米市场产需缺口不断扩大的预期，而偏

空情绪，来自于阶段性供应量的增加预期，首先从拍卖周度投放 400 万吨的数量上，无

论成交价格如何，大幅低于新粮的拍卖底价起码在成交率上是有保障的，因而每周 400

万吨的供应量对玉米市场还是有一定的冲击的，其次是一次性储备粮源的供应，数量方

面市场传闻版本较多，几百万吨到几千万吨的传闻都有，市场预计该部分粮源供应方式

同往年国储粮源轮出方式类似，投放及成交情况并不够透明，因而在情绪上会有一定的

打压，第三方面是玉米下游需求，据贸易主体反映，近期玉米发往南方走货比较困难，

5-6 月份进口谷物到货较多，南方饲企内贸玉米采购积极性偏低，下游需求的承载支撑

是后续玉米价格走势的一个考验。最后是进口玉米方面，据外媒消息，中国今年将发放

更多玉米进口关税配额。今年中国全额发放玉米进口配额可能性较大，且市场中存在我
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国大量进口美玉米（千万吨级别）的传闻，虽不少细节问题（配额问题、关税问题、是

否跨年度等）暂未有消息传出，但已在影响市场主体心态，对大量进口的担忧或将影响

未来我国玉米产需缺口问题发酵的预期。 

短期来看，首先关注近日玉米现货价格动向，作为后续拍卖溢价的一个预判依据。

开拍前，预计盘面下方支撑较强，一方面来自于政策底价和溢价预期的支撑，另一方面

在于拍卖粮源有效供应之前市场粮源仍主要以贸易粮为主，从拍卖成交到出库形成有效

供应预计需要两周以上，因而从现在开始到拍卖粮源有效供应预计仍有近一个月的时间

需要依靠贸易粮源。但受制于目前的需求状态及贸易主体走货情绪，盘面短期预计区间

震荡为主，拍卖开始期间，重点关注成交溢价情况，拍卖初期，抢拍行情可能性仍较

大，盘面价格预计伴随拍卖成交溢价相应调整。拍卖粮源最终要落实到消费上，需求端

对玉米溢价的承载能力是后续行情走势的一个抑制因素，后续一次性储备粮源投放传闻

及大量进口美玉米的担忧，仍是行情的风险点，需继续关注。拍卖启动一段时间之后玉

米价格走势偏多炒作因素或将逐渐从拍卖成交情况转化到对新季玉米播种面积、生长期

天气、病虫害，以及生猪产能恢复的预期上，目前来看此类因素影响周期相对偏长，因

而对盘面的利多带动或将缓慢，建议中长线逢低布局远月合约多单，关注期间冲高减持

机会，建议分批建仓分批减持规避突发风险。 

图表：临储玉米底价成交集港成本及交割成本推算（元/吨） 

   

资料来源：国家粮食交易中心、大商所、新湖期货研究所 
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图表：临储玉米拍卖拍卖底价对比（万吨） 

  

资料来源：国家粮食交易中心、新湖期货研究所 

图表：临储玉米拍卖结余情况（万吨） 

  

资料来源：国家粮食交易中心、新湖期货研究所 

图表：2015 年粮源剩余情况（万吨） 

  

资料来源：国家粮食交易中心、新湖期货研究所 

单位：万吨 2018年结余 2019已拍量 2019年结余
2012年 9.42 0.00 9.42
2013年 35.02 0.00 35.02
2014年 399.76 378.55 21.21
2015年 7124.35 1812.48 5311.86
总计 7568.54 2191.03 5377.51

2019年临储玉米拍卖结余情况
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附:2019 年临储玉米拍卖情况回顾 

2019 年临储玉米拍卖自 5 月 23 日起拍，10月 18 日停拍，历时二十一周，累计投放

标的 8059 万吨，成交 2191 万吨，综合成交率 27.19%，成交均价 1674.02 元/吨，加权

拍卖底价 1645.28 元/吨，加权成交溢价为 28.74 元/吨。成交情况与 2018 年形成鲜明的

对比，导致 2019 年临储拍卖对玉米市场供应的影响远小于 2018 年。2019 年拍卖开始时

间较 2018 年（4 月 12 日）晚了一个半月，较 2017 年（5月 5日）晚了半个多月，但也

在市场的预期当中，2018 年临储玉米库存大且基层售粮进度快临储拍卖提前进行，而

2019 年临储玉米库存大幅下降，基层售粮节奏亦慢于往年，临储拍卖作为政策调节，拍

卖时间延迟符合预期。 

2019 年拍卖前十五周，周度投放量为 400 万吨，后六周周度投放量降为 350 万吨，

周度最高成交量为第一周的 362 万吨，最高成交率 90.66%，最低成交率为第二十周的

7.88 万吨，最低成交率仅为 2.25%。拍卖成交率逐周下滑，仅前四周成交率过半，从第

八周开始成交率均在 20%以下，共计十四周，其中七周成交率不足一成。临储拍卖停拍

公告自第二十周拍卖前发布，对拍卖成交的低迷情况并未有提振。 

2019 年临储玉米首拍均为 2014 年粮源，起拍价低于 2015 年粮源 50元/吨，因此首

拍成交均价较低，价格优势叠加首拍热情较高使得首拍溢价最高。后续成交溢价及成交

均价持续低迷，加权溢价基本维持在 10-20 元/吨，拍卖后期，随着黑龙江粮源成交率的

持续下降，甚至出现周度零成交的情况，导致周度成交均价快速上涨，但成交溢价仍处

低位。 

2019 年拍卖成交中黑龙江粮源占比最高，剩余未拍粮源中，黑龙江粮源仍是最多

的。截止 2019 年拍卖结束，临储玉米库存剩余 5400 多万吨，基本为 2015 年粮源。 

图表：2019 年临储玉米拍卖情况（万吨） 

 
分省/万吨 黑龙江 吉林 辽宁 内蒙古 其他 总计
成交量 1091.4444 652.3453 106.5736 340.6664 0 2191.03

2019年临储玉米分省成交情况



 

XINHU  REPORT 7 

 

 
资料来源：国家粮食交易中心、新湖期货研究所 

 

 

周度 日期 投放量 成交量 成交率 最高价 最低价 均价 加权底价 加权溢价
第一周 2019/5/23 399.2113 361.9329 90.66% 1810 1550 1639.49 1584.16 55.33

第二周 2019/5/30 399.404 326.9624 81.86% 1870 1560 1695.16 1651.38 43.78

第三周 2019/6/6 400.7038 275.5251 68.76% 1840 1590 1679.90 1656.04 23.86

第四周 2019/6/13 397.8306 254.1728 63.89% 1850 1600 1677.72 1646.87 30.85

第五周 2019/6/20 397.393 183.2431 46.11% 1820 1550 1675.99 1656.85 19.14

第六周 2019/6/27 398.1395 133.672 33.57% 1800 1570 1666.74 1652.39 14.35

第七周 2019/7/4 398.1852 86.9108 21.83% 1800 1600 1677.30 1661.69 15.61

第八周 2019/7/11 397.398 74.8323 18.83% 1800 1580 1675.37 1659.71 15.66

第九周 2019/7/18 388.0972 52.2921 13.47% 1810 1570 1684.24 1671.62 12.62

第十周 2019/7/25 398.0811 68.141 17.12% 1820 1580 1678.09 1661.34 16.75

第十一周 2019/8/1 395.6751 76.0063 19.21% 1820 1590 1673.53 1661.38 12.15

第十二周 2019/8/8 397.6118 61.531 15.48% 1820 1600 1683.67 1666.41 17.26

第十三周 2019/8/15 396.0465 51.8385 13.09% 1820 1600 1683.85 1670.93 12.92

第十四周 2019/8/22 398.8768 44.2626 11.10% 1800 1550 1679.90 1667.39 12.51

第十五周 2019/8/29 396.3549 34.499 8.70% 1790 1600 1672.82 1662.16 10.66

第十六周 2019/9/5 349.3418 23.5569 6.74% 1780 1600 1673.18 1662.74 10.44

第十七周 2019/9/12 350.8972 26.3235 7.50% 1830 1590 1667.77 1663.98 3.79

第十八周 2019/9/19 349.3133 25.8873 7.41% 1840 1590 1678.21 1666.48 11.73

第十九周 2019/9/26 349.2472 10.5288 3.01% 1600 1706 1706.00 1688.63 17.37

第二十周 2019/10/10 350.1251 7.8759 2.25% 1780 1600 1742.79 1738.32 4.46

第二十一周 2019/10/17 351.2323 11.0354 3.14% 1790 1580 1706.22 1703.88 2.34

合计 8059.166 2191.0297 27.19% 1674.02 1645.28 28.74

2019年临储玉米拍卖周度成交情况           （单位：万吨   元/吨）
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2020 年 5 月 20 日 

新湖农产品团队 

 

 

 

 

免责声明： 
本报告的信息均来源于公开资料，我公司对这些信息的准确性和完整性不作任何保

证，也不保证所包含的信息和建议不会发生任何变更。我们已力求报告内容的客观、公
正，但文中的观点、结论和建议仅供参考，报告中的信息或意见并不构成所述品种的操
作依据，投资者据此做出的任何投资决策与本公司和作者无关。 
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