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PART 1 PTA期权运行现状



PTA期权运行现状
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PTA期权运行现状



PTA期权运行现状
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PTA期权运行现状
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PART 2 PTA期权的风险管理应用



PTA期权在产业中的应用



PTA期权在产业中的应用

➢ 长尾风险管理——疫情下的风险对冲

持有多单 / 库存保值需求

VS期货 期权



PTA期权在产业中的应用

1月23日：

⚫ PTA2005：4796

⚫ TA2005-P-4550：44

构建保护性看跌策略：

做空期货：

PTA2005

PTA2005



PTA期权在产业中的应用

➢ 构建保护性看跌策略：

1月23日：

⚫ PTA2005：4796

⚫ TA2005-P-4550：44

2月3日：

⚫ PTA2005：4470

⚫ TA2005-P-4550：308

2月4日：

⚫ PTA2005：4362

⚫ TA2005-P-4550：4362

若2月3日利用期权进行保护可行？



PTA期权在产业中的应用
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PTA期权在产业中的应用

➢ 不确定下的波动率交易机会
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PTA期权在产业中的应用

1月23日：

⚫ PTA2005：4796

⚫ TA2005-P-4550：44

2月3日：

⚫ PTA2005：4470

⚫ TA2005-P-4550：308

➢ 不确定下的波动率交易机会

⚫ 做多1手TA2005（Delta=1）

⚫ 做多2手TA2005-P-4550（Delta=-1）

损益=（4470-4796）+2×（308-44）

= -326 + 528

= 202



PTA期权在产业中的应用

➢ 极端行情下的期权应用

&风险保护 收益增强
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