
苯乙烯 2020 年年报：增产压力下，价格弱势围绕成本波动 

一、2019 年行情回顾 

与 2018 年相比，2019 年苯乙烯现货价格远低于去年水平，波动相比于去年也比较小，从 9 月 6

日最高点 9350 元到 11 月 21 日最低点 7135 元/吨，最大跌幅 2215 元/吨或 23.7%。苯乙烯期货 9 月

26日上市，期货价格随着成本下降、现货价格下跌而快速下跌，从上市首日 8056元/吨跌至 11月 20

日最低点 6930元/吨，跌幅 1126元/吨或 14%。 

之后，价格随着成本回升，主要原因是预期中的大量新增产能暂未投产产出，以及随着价格下降，

进口窗口变窄，海外尤其是美国货源的供应下降。 

图：苯乙烯乙苯脱氢成本和华东现货、期货 5 月合约价格 

数据来源：Wind资讯、新湖期货研究所 



二、2020 年苯乙烯供应：新增产能挤压进口，表需增速明显 

1.计划新增产能

苯乙烯 

2019年苯乙烯新增产能仅 10.8万吨，分别为河北盛腾 8万吨，以及中韩石化 2.8万吨。2019年

年末总产能 929.5 万吨。之前计划在 2019 年年底新增的荣盛石化 120 万吨和恒力石化 72 万吨苯乙

烯产能，因未能按期投产，将这两套新增产能划归至 2020年。 

2020年计划新增产能 679万吨。截至本报告日，荣盛石化乙烯装置已经启动试车，预期荣盛石化

和恒力石化共 192万吨苯乙烯装置将在 1月投产试车，4月新增产能 65万吨，其中辽宁宝来的 35万

吨装置如期投产概率较大，8月新增产能 35万吨，10月新增产能 115万吨，12月新增产能 272万吨。

如果这些计划新增产能如期投产，那么 2020 年年底我国苯乙烯总产能将达到 1609 万吨，产能增速

73%。 

在 12 月新增产能中，预期有很大部分不能按期投产，可能不能如期在 2020 年投产，即使投产，

也不会影响 2020年的产量。 

图：苯乙烯产能和产能增速 

数据来源：卓创资讯、新湖期货研究所 



表：苯乙烯 2019年新增产能和 2020 年计划新增产能 

企业 工艺路线 投产时间 产能（万吨） 省份 

河北盛腾 乙苯脱氢 2019年 6月 8 河北 

中韩石化 乙苯脱氢 2019年 7月 2.8 湖北 

2019 年新增产能合计 10.8 

荣盛石化 乙苯脱氢 2020年 1月 120 浙江 

恒力石化 乙苯脱氢 2020年 1月 72 辽宁 

辽宁宝来 乙苯脱氢 2020年 4月 35 辽宁 

广西南部湾石化 乙苯脱氢 2020年 4月 30 广西 

安徽嘉玺 乙苯脱氢 2020年 8月 35 安徽 

中海壳牌 PO/SM联产 2020年 10月 70 广东 

天津大沽 PO/SM联产 2020年 10月 45 天津 

古雷石化 2020年 12月 57 福建 

山东齐旺达 乙苯脱氢 2020年 12月 50 山东 

利华益 PO/SM联产 2020年 12月 45 山东 

中化泉州石化 PO/SM联产 2020年 12月 45 福建 

华泰盛富 乙苯脱氢 2020年 12月 30 浙江 

茂名实华 2020年 12月 25 广东 

中信国安 PO/SM联产 2020年 12月 20 北京 

2020 年计划新增产能合计 679 

数据来源：卓创资讯、新湖期货研究所 

纯苯 

2019 年新增产能仅 32 万吨，其中 5 万吨为华北石化的碳八抽提法，其余为利华益维远的 3 万吨

和惠州中海油的 24万吨。2019年末 1327.6万吨。 

2020 年新增产能 410.5 万吨。其中荣盛石化和恒力石化纯苯装置与苯乙烯装置同步，合计 217 

万吨，1 月纯苯新增产能共 244.5 万吨，3 月新增产能 30 万吨，下半年 10 月和 11 月预期新增产能 

35万吨，12月计划新增产能 101万吨。



同样，先将 12月新增产能及影响排除在 2020 年新增产能之外，那么上半年苯乙烯计划新增产能

157万吨、纯苯计划新增 274.5万吨，而下半年苯乙烯计划新增产能 150万吨、纯苯计划新增产能仅

35万吨。因此，预期明年上半年苯乙烯上游原料纯苯不会对苯乙烯造成瓶颈，而下半年纯苯的供应不

足，将依赖进口纯苯弥补缺口。 

加氢苯 2020年没有新增产能。 

表：纯苯 2019 年新增产能和 2020年计划新增产能 

企业 投产时间 产能（万吨） 省份 

利华益维远 2019年 1月 3 山东 

华北石化 2019年 5月 5 河北 

惠州中海油 2019年 7月 24 广东 

2019 年新增产能合计 32 

恒力石化 2020年 1月 97 辽宁 

荣盛石化 2020年 1月 120 浙江 

海南炼化二期 2020年 1月 13.5 海南 

中海壳牌 2020年 1月 14 广东 

东营福海华联 2020年 3月 30 山东 

洛阳石化 2020年 10月 30 河南 

烟台万华 2020年 11月 5 山东 

中科炼化 2020年 12月 15 广东 

独山子石化 2020年 12月 24 新疆 

山东清沂山 2020年 12月 12 山东 

一泓石化 2020年 12月 50 河北 

2020 年计划新增产能合计 410.5 

数据来源：卓创资讯、新湖期货研究所 

2.检修和开工率

2019年国内装置检修基本属正常情况，预计 2020年检修情况与今年情况类似。



图：2019年国内和国外苯乙烯装置检修产能损失量 

数据来源：卓创资讯、新湖期货研究所 

预计开工率略低于今年水平，由于新装置投产，以及预期苯乙烯生产利润压缩。随着大量新增产

能投产，苯乙烯生产将不再有过去多年的高利润，今年利润将围绕 0附近波动，即苯乙烯价格将围绕

着理论成本波动，随着大炼化装置投产，也可能短时间内出现价格大幅低于理论成本的情况，这意味

着部分老旧装置、外采纯苯或乙烯装置首先出现亏损，这部分装置产能约 300 至 400万吨，占当前总

产能 928万吨的 30%以上。因此，预期开工率不及今年水平。 

图：苯乙烯乙苯脱氢利润 



 

 

 

数据来源：Wind资讯、新湖期货研究所 

 

图：2019年各月苯乙烯开工率均值 

 

 

 

数据来源：隆众资讯、新湖期货研究所 

 

表：目前已公布的 2020年中国苯乙烯装置检修计划 

 

企业名称 产能 检修时间 



 

青岛海湾 50 2020年 3月份计划检修 1个月 

天津大沽 50 2020 年 3 月 16 日-5 月 9 日检修 45 天,5 月中沙乙烯停车，外采乙
烯和苯乙烯 

东方石化 12 2020年 3-4月份检修 45天 

宁波科元 20 2020年 4月中-6月中停车检修，技改配套烯烃项目开车 

扬巴 12 2020年 4 月 6日-5月 17日检修 42天 

齐鲁石化 20 2020年 5 月 4日-5月 30日检修 

中沙石化 3.5 2020年 5 月 12-7 月 19日 

茂名石化 10 2020年 5月上旬检修 60天 

燕山石化 8 2020年 7 月 19日-9月 2日检修 46天 

九江石化 8 2020年 8 月 25日-10月 18日检修 55天 

上海赛科 65 2020年 10 月 8日-11月 11日检修 35天 

巴陵石化 12 2020年 10 月 14日-11月 27日停车 45天，与炼油同步检修 

广州石化 8 2020年 11 月 2日-11月 16日检修 15天 

江苏利士德 21 2020年苯乙烯有检修计划，不确定，下半年可能性大 

合计 299.5  

 

数据来源：隆众资讯、新湖期货研究所 

 

3.进出口 

 预计今年苯乙烯进口总量 313万吨，表需 1168 万吨，对外依赖度 26.8%。同样，随着国内苯乙烯

投产，国内供应增加，预期进口利润下降，将导致苯乙烯进口下降，对外依赖度继续下降。 

另一方面，北美苯乙烯生产企业当前成本优势下降。乙烯北美和东南亚价差缩小，使美国苯乙烯

出口亚洲不再具有成本优势，再加上中国对美苯乙烯生产企业征收 10%左右的反倾销税，因此北美苯

乙烯供应下降。如果 2020 年随着中美贸易摩擦缓解，调降对美苯乙烯反倾销税，美国货源可能重回

亚洲市场。 

中东的生产商当前主要关注点仍在市场占有率，由于预期中国国内苯乙烯供应将大幅提高，中东

的货源将和中国本地生产企业进行激烈竞争，在中国以外，将和其他亚洲地区生产企业争夺世界其他

市场，如印度市场，因此预期中东苯乙烯供应将比较稳定，那么明年中东地区装置检修将对市场造成

更大影响。 

预计明年苯乙烯进口将从今年的 310万吨左右下降至 260万吨，上半年的进口量高于下半年。出

口方面，仍预期明年我国为苯乙烯的净进口国，因此出口预估为 0。 

 

图：2019年苯乙烯进口利润 

 



 

 

 

数据来源：Wind资讯、新湖期货研究所 

4.表观消费量 

 预计 2020年全年苯乙烯产量 973万吨，进口 267万吨，表观需求量 1240万吨，对外依赖度 21.5%。 

 

表：2020年各月苯乙烯产量和净进口量预估 

 

日期 产能（万吨） 开工率（%） 当月天数 产量（万吨） 进口（万吨） 

1 月 929.5 87 31 68.68 30 

2 月 1121.5 85 29 75.74 30 

3 月 1121.5 83 31 79.06 26 

4 月 1121.5 84 30 77.43 25 

5 月 1186.5 84 31 84.65 24 

6 月 1186.5 83 30 80.94 24 

7 月 1186.5 81 31 81.62 20 

8 月 1186.5 81 31 81.62 20 

9 月 1221.5 81 30 81.32 20 

10 月 1221.5 81 31 84.03 16 

11 月 1336.5 80 30 87.88 16 



 

12 月 1336.5 80 31 90.81 16 

合计   366 973.79 267 

 

数据来源：新湖期货研究所 

 

图：2020年苯乙烯表观消费量预估 

 

 

 

数据来源：新湖期货研究所 

 

表：2020年各月苯乙烯表观消费量增速预估 

 

日期 2020 年 2019 年 

表观消费量 同比 累计同比 表观消费量 同比 累计同比 

1 月 98.68 -10.77% -10.77% 110.59 22.88% 22.88% 

2 月 105.74 4.92% -3.29% 100.78 14.82% 18.90% 

3 月 105.06 26.00% 4.99% 83.38 -3.40% 11.61% 

4 月 102.43 10.28% 6.26% 92.88 4.36% 9.78% 

5 月 108.65 22.32% 9.25% 88.82 5.06% 8.87% 

6 月 104.94 23.38% 11.39% 85.06 -4.77% 6.56% 

7 月 101.62 0.53% 9.74% 101.09 7.27% 6.67% 



 

8 月 101.62 3.35% 8.91% 98.33 -1.64% 5.51% 

9 月 101.32 3.42% 8.28% 97.98 5.71% 5.54% 

10 月 100.03 -11.31% 6.01% 112.79 21.94% 7.21% 

11 月 103.88 5.68% 5.98% 98.30 4.41% 6.95% 

12 月 106.81 10.11% 6.32% 97.00 -4.34% 5.91% 

 

数据来源：新湖期货研究所 

 

三、2020 年苯乙烯需求情况：维持高利润和高开工率 

 随着苯乙烯供应大量增加，预期苯乙烯利润处于较低水平，同时近期贸易摩擦有缓和迹象，那么

预计 2020年苯乙烯三个主要下游产品 ABS、PS、EPS利润仍会维持较好水平，预期明年苯乙烯下游企

业开工率继续保持较高水平。 

 

图：2019年 ABS、PS、EPS利润 

 

 

 

数据来源：卓创资讯、新湖期货研究所 

 

图：2019年各月苯乙烯主要下游产品开工率均值 

 



 

 

 

数据来源：隆众资讯、新湖期货研究所 

 

下游计划新增产能方面，预期 PS 计划新增产能 52 万吨，EPS 计划新增产能 134 万吨，ABS 计划

新增产能 5 万吨。将新增产能折合成对苯乙烯产能的需求，折算系数 PS 为 0.99、EPS 为 0.93、ABS

为 0.6，合计 186 万吨，远低于苯乙烯计划新增产能 679 万吨，若不考虑苯乙烯 12 月的计划新增产

能，2020年苯乙烯也有 407万吨。因此，相对于下游来说，2020年苯乙烯将严重过剩。 

 

表：2020年 PS、EPS、ABS计划新增产能 

 

产品 企业 工艺路线 投产时间 产能（万吨） 省份 

PS 天津仁泰 本体聚合 2020年 1月 20 天津 

PS 惠州仁信 本体聚合 2020年 1月 12 广东 

EPS 珠海龙王 一步悬浮聚合 2020年 6月 30 广东 

EPS 大连嘉昌 一步悬浮聚合 2020年 9月 24 辽宁 

EPS 延川龙王 一步悬浮聚合 2020年 9月 20 陕西 

EPS 江苏圣奥能源 一步悬浮聚合 2020年 12月 20 江苏 

EPS 青岛龙王 一步悬浮聚合 2020年 12月 20 山东 

EPS 江苏昊冠 一步悬浮聚合 2020年 12月 20 江苏 

ABS 广西科元 连续本体法 2020年 12月 5 广西 

 



 

数据来源：新湖期货研究所 

 

四、2020 年苯乙烯价格：围绕成本波动，逢高做空 

对于明年苯乙烯供需平衡来说，需求方面预计变化不大，不是主要影响因素，所以仅从供应方面

分析。供应方面，明年计划投产产能虽然有可能因为种种原因，尤其是成本利润原因而不能按计划投

产，但现在基本已经确定的三套装置，浙石化 120万吨、恒力石化 72万吨、辽宁宝来 35万吨投产以

后，已经足以改变当前苯乙烯市场的供需格局。 

另一个关注点在美洲，美国的苯乙烯是否会重新具有成本优势，以及中美贸易摩擦的变化是否会

导致美国苯乙烯反倾销税税率下降。总体而言，在国内大量新增产能投产的情况下，不认为美国货源

再次具有成本优势，如果反倾销税税率调降，美国货源可能和我国非一体化装置竞争。 

成本支撑方面，上半年纯苯大部分产能集中在 1月，和苯乙烯新增产能同步，所以纯苯的供应缺

口较小，但下半年苯乙烯的新增产能超过纯苯，所以苯乙烯价格对成本更敏感。 

预期 2020 年价格总体围绕成本波动，存在干扰因素使价格短期偏离成本，向下偏离可能发生在

国内大装置投产前后，向上偏离可能发生在中东苯乙烯装置检修前后，如果中东地区装置检修和国内

装置集中检修重合，向上偏离成本的幅度也会比较大。明年交易整体策略是围绕成本逢高做空或震荡

操作。 

 

分析师：王博艺（PVC、苯乙烯） 
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