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1、20190915

《沙特遇袭事件

点评：短期地缘

为王，原油波动

加大》

2、20190826

《贸易战加剧反

弹受阻  短期不宜

过度悲观》

● 周度行情回顾：

 上周油价冲高回落，前半周在宏观情绪提振下连续反弹，后半周受欧佩克月报利空以及美伊关

系缓和预期影响大幅下跌。全周WTI收跌3.42%至54.79美元/桶，布伦特收跌2.48%至60.25

美元/桶，SC截止周四收跌1.53%至436.5元/桶。上海燃料油期货下跌1.57%至2190元/吨，

周度裂差小幅震荡。

● 基本面概览：

 上周末沙特阿美石油公司石油设施遭10架无人机袭击并引发火灾，沙特能源大臣表示阿美的两

个石油设施已暂时停产，导致该公司削减约一半的总产量，减产幅度高达570万桶/日，但部

分对外供应可被库存弥补。从遇袭的两个区域来看，Khurais油田原油产量为120万桶/日，为

沙特第二大内陆油田，Abqaiq地区原油产量为40万桶/日，但坐拥全球最大的原油加工规模，

主要进行油气分离、加氢脱硫等工艺流程，接近2/3的沙特原油在出口和进入精炼厂前都会在

这进行预处理。沙特遇袭事件对油价的冲击将十分巨大，5%的断供量将打破短期供需格局，

加快全球原油去库速度，中期来看本次事件将大幅提升原油的地缘风险溢价，博尔顿辞职后市

场对美伊关系有所缓和的预期再次大打折扣，中东地缘博弈的复杂化以及可能的进一步冲突将

对油价形成支撑。

 EIA与欧佩克月报均继续调低2019年全球原油需求增速预期，欧佩克月报显示8月欧佩克总产

量增加13.6万桶/日至2974万桶/日，伊朗与委内瑞拉产量继续微幅下滑，沙特产量增加11.8

万桶/日至980.5万桶/日。对欧佩克产量走势来说，目前伊朗和委内瑞拉产量已经降至绝对低

位，沙特继续让渡份额的可能性也进一步减少，主动与被动减产国下方产量空间均愈发有限，

我们仍需强调欧佩克后期产量存在止跌的隐忧，目前来看数据端已经有增产迹象显现。

 EIA周度报告显示，9月6日当周美国商业原油库存减少691.2万桶，美国原油产量评估保持在

1240万桶/日。EIA短期能源展望将2019年美国原油产量小幅下调3万桶/日至1224万桶/日，

贝克休斯数据显示9月13日当周美国原油活跃钻机数周度减少5台至733台，延续下降趋势。目

前页岩油上游投资放缓产量增速下降目前已逐步成为市场共识，后期需要逐步关注美联储连续

降息对页岩油融资端可能形成的改善。库存方面，我们认为在美国出口瓶颈解决以及沙特遇袭

带动布伦特与WTI价差拉宽的背景下，美国去库的主要动力将来源于出口量的增大，库存下降

对市场的提振可能比较有限。

● 行情展望及策略建议：

 原油方面，当前供应中断已经形成，在沙特确定产量恢复时间之前多头氛围都很难停止，而短

期内沙特采取军事报复的可能性同样存在，预计地缘消息将主导本周波动，短线操作难度较

大。长期来看，沙特产量恢复后原油市场仍将逐步呈现供大于求的局面，重回跌势是可期的，

但无人机事件将显著提升市场对中东供给稳定的担忧，下跌节奏将取决于美伊关系和中东地缘

局势的发酵情况，建议待沙特产量问题落地后利用地缘溢价产生的高点进行长线布空。

 燃料油方面，上周新加坡与富查伊拉库存均有所走低，高硫现货价格继续走强，但远月合约仍

维持相对弱势。本周燃油绝对价格波幅将随原油放大，限硫政策对01合约裂差持续压制，近期

01合约内外盘价差的走高也为裂差空头提供了一定安全边际，裂差空单继续持有。
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第一部分  价格概览

一、期货行情

周收盘价            周涨跌幅

SC（元/桶） 436.50

WTI（美元/桶） 54.79

Brent（美元/桶） 60.25

WTI-Brent（美元/桶） -5.46

Brent/Dubai EFS（美元/桶） 3.68

FU2001（元/桶） 2190

FU2005（元/桶） 2122

FU2001-FU2005（元/桶） 68

新加坡380 SWAP（美元/吨） 346.50

RBOB（美元/加仑） 1.5480

NYMEX取暖油（美元/加仑） 1.8752

ICE柴油（美元/吨） 574.75

NYMEX天然气（美元/百万英热单位） 2.6210

数据来源：Wind，路透

二、原油价格及价差走势图

【远期曲线】

-6.80 -1.53% 1.14% 15.14%

周涨跌 月涨跌幅 年初至今涨跌幅

-1.94 -3.42% -0.24% 19.60%

-10 -0.47% -4.54% -7.46%

0.21

-1.53 -2.48% 3.68% 11.27%

-25

13.87%

32.50 10.35% 7.53% 3.63%

-0.0290

-0.41

-35 -1.57% -2.75% -5.40%

0.1320

-1.84% -7.14% 17.99%

5.30% 21.40% -8.58%

-0.0284 -1.49% 2.09% 10.99%

-6.25 -1.08% 1.55%

50

55

60

65

70

c1 c5 c9 c13 c17 c21 c25 c29 c33 c37 c41 c45 c49 c53 c57

美元/桶
Brent远期曲线

2019/8/14 2019/9/6

2019/9/12 2019/9/13

数据来源：路透，国投安信期货

45

50

55

60

65

c1 c5 c9 c13 c17 c21 c25 c29 c33 c37 c41 c45 c49 c53 c57

美元/桶 WTI远期曲线

2019/8/13 2019/9/6

2019/9/12 2019/9/13

数据来源：路透，国投安信期货

380

400

420

440

460

480

c1 c2 c3 c4 c5 c6 c7 c8 c9 c10c11c12c13c14c15c16c17c18c19

元/桶 SC远期曲线

2019/8/13 2019/9/5

2019/9/11 2019/9/12

数据来源：路透，国投安信期货

国投安信期货有限公司 2 版权所有，转载请注明出处



【跨期价差】

【跨市价差】
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【现货升贴水】

【裂解利润】
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第二部分  原油基本面概览
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第三部分  燃料油概览
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星级说明：红色星级代表预判趋势性上涨，绿色星级代表预判趋势性下跌

★☆☆一颗星代表偏多/空，判断趋势有上涨/下跌的驱动，但盘面可操作性不强

★★☆两颗星代表持多/空，不仅判断较为明晰的上涨/下跌趋势，且行情正在盘面发酵

★★★三颗星代表更加明晰的多/空趋势，且当前仍具备相对恰当的投资机会
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