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甲醇窄幅反弹可期 但上涨难以持续 

   

 

 摘要： 

二季度，甲醇期货逐步止跌，整体呈现震荡筑底走势，盘面波动幅度明显收窄。近期甲醇再次探底后，

出现窄幅拉升。国内甲醇现货市场气氛有所回暖，价格稳中有升。西北主产区企业报价出现上调，签单顺

利，出货平稳。但甲醇报价仍处于偏低水平，生产厂家仍面临较大亏损压力。考虑到成本端，企业对降价

存在较大抵触情绪，甲醇现货市场或逐步企稳。在装置检修期，甲醇开工水平不断下滑，有利于缓解货源

供应端压力。后期装置检修计划大幅减少，同时前期停车装置将陆续恢复运行，甲醇货源充裕状态难以改

变。今年以来，甲醇下游市场需求跟进滞缓，受到高温天气的影响，需求表现进一步低迷，尤其是传统需

求行业。二甲醚、醋酸因部分装置停车，开工负荷下滑。甲醛、MTBE 行业开工率窄幅提升，但增量有限。

虽然多国经济重启，但海外市场甲醇需求尚未恢复，在进口利润引导下，大量货源流入国内市场，使得供

需压力愈加明显。沿海地区库区罐容依旧紧张，甲醇港口库存持续累积，超过 130 万吨，创年内新高，打

压甲醇走势，高库存成为市场常态。 

甲醇供需关系仍脆弱，期价窄幅反弹可期，但难以形成单边行情，关注上方 1780 压力位，若能站稳，

目标位上移至 1850。 
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一、近期盘面窄幅回升 

 

甲醇 K线图 

资料来源：文化财经，方正中期研究院 

3 月底 4月初，甲醇逐步止跌，呈现底部震荡走势，波动幅度明显收窄。主力合约两次测试 1850 压力

位但未能向上突破，基本面疲弱，难以形成有力支撑。但受制于成本端，甲醇下行亦受阻，二季度在筑底

过程中度过。近期甲醇再次探底后，盘面窄幅回升，走势略有所好转。但从周 K线看，甲醇仍未摆脱低位

运行态势，重心在 1650-1850 区间内波动。 

二、现货市场略有回暖 
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国内甲醇现货市场走势 

资料来源：Wind，方正中期研究院 

经过前期深度调整，甲醇现货市场陷入整理态势，继续下调空间有限。生产装置开工水平不断下滑，

有利于缓解供应端压力。西北主产区企业报价整体处于低位，面临较大亏损压力。随着期货市场窄幅反弹，

国内甲醇现货市场气氛略有回暖，生产厂家上调出厂报价，内蒙古地区北线地区部分商谈 1330-1350 元/

吨，南线地区部分商谈 1340-1350 元/吨，签单顺利。贸易商心态改善，控制排货节奏，沿海市场重心也

实现推涨。 

 

近两年，甲醇期现基差波动幅度收窄，且多数时间现货市场处于贴水状态，主要跟甲醇市场供需结构

有关。虽然装置检修期，货源供应缩减，但甲醇市场供需结构仍宽松，现货深度贴水。 
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三、外盘甲醇稳中上推 

 
外盘甲醇走势 

资料来源：Wind，方正中期研究院 

除去美国区域以外，亚洲多数甲醇市场以及欧洲市场价格积极上推。中国外盘甲醇市场窄幅上拉，主

动递报盘匮乏，有货者低价惜售。亚洲甲醇其它区域市场窄幅上推：韩国可售货物相对有限；台湾业者试

探性拉高价格；虽然东南亚区域少数前期停车检修的甲醇装置重启，但少数非主力港口现货成交价格上涨；

印度当地刚需补空为主。欧洲甲醇市场积极推涨，远月报价积极上推，南美洲一套 80万吨/年甲醇装置停

车检修对于业者心态起到一定支撑作用；而美国甲醇市场弱势下滑，实盘成交放量不足，美国当地罐容紧

张，库存仍显高位。由于海外市场需求尚未恢复，甲醇上行明显乏力。 

四、开工水平继续回落 
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甲醇开工率 

资料来源：卓创资讯，方正中期研究院 

最新公布的数据显示，甲醇整体装置开工负荷为 59.95%，下跌 0.5 个百分点；西北地区的开工负荷为

65.99%，下跌 2.15 个百分点。虽然山东、湖北、四川地区部分装置负荷提升，但西北地区部分甲醇装置

停车，导致甲醇开工负荷窄幅下滑。开工水平回落，有利于缓解货源供应端压力。但后期装置检修计划大

幅减少，甲醇开工率预期回升。 

装置运行情况统计 

地区 厂家 产能 原料 装置检修运行动态 

西北 青海盐湖 140  煤+天然气 停车中，恢复时间待定 

华北 新绛中信 10  焦炉气 停车中，恢复时间待定 

西北 青海桂鲁 80  天然气 停车中，恢复时间待定 

西北 苏里格 33  天然气 停车中，恢复时间待定 

华东 新泰正大 25  焦炉气 停车中，恢复时间待定 

河南 河南中新 35  煤 停车中，恢复时间待定 

西北 巴州东辰 48  煤+天然气 18 万吨/年天然气、30 万吨/年煤制甲醇重启待定 

西北 新疆天业 30  煤 检修中，计划 6月底恢复 

西北 中煤远兴 60  煤 检修中，计划恢复运行 

西北 中天合创 360  煤 检修中，计划检修 40 多天，烯烃装置同步检修 

西南 云南昆钢 10  焦炉气 停车，恢复时间待定 

西北 青海中浩 60  天然气 停车，恢复时间待定 

华北 阳煤丰喜 40  煤 停车，计划近期恢复 

西北 大唐多伦 168  煤 后期负荷提升，尚未满负荷 

西北 内蒙新奥 120  煤 60 万吨/年装置于 6月 8日夜停车检修，计划检修 42 天 

西北 咸阳化学 60  煤 3 月 29 日附近停车，恢复时间待定 

西北 陕西渭化 60  煤 20 万吨/年 6月 16 日附近出产品，40万吨/年装置运行正常 

华北 山西焦化 40  焦炉气 6 月 8日恢复运行，尚未满负荷运行 

华北 山西建滔潞宝 40  焦炉气 部分甲醇装置维持前期负荷 

华东 山东鲁西 80  煤 5 月 8日停车，恢复时间待定 

西北 蒲城清洁 180  煤 5 月 10 日附近停车检修，计划检修 50 天，烯烃同步检修 

河南 河南豫北 45  煤 30 万吨/吨装置持续停车中 

西北 新疆国泰新华 20  煤 6 月 13 日单套装置恢复运行 

华东 上海华谊 100  煤 65 万吨/年装置于 6月中旬提升负荷 

河南 鹤壁煤化工 60  煤 6 月 17 日停车检修，恢复时间待定 

河南 中原大化 50  煤 检修中，恢复时间待定 

西南 卡贝乐 85  天然气 6 月 17 日停车检修，恢复时间待定 

西北 内蒙易高 30  煤 计划 6月 25 日开始检修 30 天 

西北 新疆广汇 120  煤 计划 6月底检修 

华东 明水大化 60  煤 检修计划推迟至 7月 

资料来源：卓创资讯，方正中期研究院 
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五、国内货源供应充裕 

 

甲醇月度产量 

资料来源：Wind，方正中期研究院 

4 月份开始，甲醇生产装置陆续停车检修，5月份仍有多套装置停车，开工水平进一步下滑，但甲醇

损失产量不明显，供应端压力略有缓解，现货货源依旧充裕。1-5 月份，国内甲醇累计生产 2018.44 万吨，

与去年同期的 1972.83 万吨相比，增加 2.31%。其中，5月份甲醇当月产量为 447.38 万吨，与去年同期的

404.21 万吨相比，产量增加 10.68%。甲醇产量整体稳定，但需求端难以跟进，尤其是传统需求行业旺季

效应未有显现，供需矛盾仍突出。 

六、甲醇进口量大增 

 

甲醇进口量 

资料来源：Wind，方正中期研究院 
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海外疫情形势依旧严峻，虽然欧美等地区经济逐步重启，但全球甲醇市场需求尚未恢复，整体表现低

迷。在进口利润引导下，大量低价货源流入国内市场，导致国内货源更加充裕。统计数据显示，2020 年

1-4 月份我国甲醇累计进口 364.41 万吨，高于去年同期的 292.11 万吨。其中，4月份甲醇当月进口量为

107.38 万吨，进口货源主要来自于伊朗、阿曼、特立尼达和多巴哥、新西兰和沙特阿拉伯等国家。由于沿

海库存罐容持续紧张，导致前期到港的船货近期才卸货入库。5月份甲醇进口量预估在 115 万吨附近，与

4 月进口量相比仍有所增加。国际市场报价出现回升迹象，随着多国经济重启，全球甲醇市场需求或略有

改善，甲醇进口量增加速度放缓。 

七、港口库存持续累积 

 

甲醇港口库存                                        沿海地区可流通货源 

资料来源：卓创资讯，方正中期研究院 

沿海地区甲醇库存继续累积，达到 132.5 万吨，创年内新高，环比增加 5.73 万吨，整体可流通货源

预估在 41.1 万吨。据不完全统计，从 6月 19日至 7月 5 日中国甲醇进口船货到港量在 69.06 万-70 万吨

附近。目前沿海区域部分重点库区罐容紧张、集中排队卸货现象均有存在，进口船货改港卸货现象依然频

繁，6月下旬至 7月上旬部分进口船货或将再度出现延迟卸货滞港现象。甲醇港口库存居高不下，持续打

压甲醇走势。 

八、淡季需求更显低迷 
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烯烃装置开工                                        传统需求行业开工 

资料来源：卓创资讯，方正中期研究院 

煤（甲醇）制烯烃装置平均开工负荷在 74.46%，下跌 1.1 个百分点，主要是受到南京诚志一期装置停

车检修的影响。丙烯市场价格筑底上涨，国际油价及聚丙烯期货价格重心上涨，对市场心态形成利好支撑。

主力下游聚丙烯、丁辛醇及环氧丙烷价格均呈上涨态势，下游整体盈利空间尚可，且装置开工相对偏高，

对丙烯接受能力良好，丙烯整体需求表现平稳，市场仍存有补货预期。 

传统需求表现继续走弱，二甲醚、醋酸因部分装置停车，开工负荷下滑。甲醛、MTBE 行业开工率窄幅

提升，但增量有限。受到季节性因素的影响，甲醇传统需求进一步走弱，缺乏支撑。 

九、套利操作机会 

 

PP 与 3MA 价差 

资料来源：Wind，方正中期研究院 



                          甲醇期货专题报告 

第 9页 

 

请务必阅读最后重要事项 

甲醇与聚丙烯属于上下游产业链关系，当前 PP 与 3MA（均为 09 合约）的价差为 2250，处于相对高位。

但当前两者价差尚无收敛趋势，做空产业链利润机会仍需等待。 
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